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(s Relatorio dos Auditores Independentes Sobre as Demonstragoes Contabeis

Aos Srs.
Diretores e Acionistas
- Companhia Transudeste de Transmisséo

Examinamos as demonstragbes contabeis da Companhia Transudeste de Transmisséo

(*Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagbes do patrimdnio liquido e dos

) fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das principais
L praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragcées contabeis

(3 A administracao da Companhia & responsavel pela elabora¢ao e adequada

£y apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elabora¢éo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

] Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes

[ contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
o e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o obijetivo de

(] obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estio livres de distorcdo
relevante.

= Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de
j evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstracbes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagédo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
- considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagio
das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
_ auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma
) opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
() também, a avalia¢cdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagao da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Opinido

Em nossa opini&do, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Companhia Transudeste de Transmissdo em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte (MG), 30 de janeiro de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6-F-MG

Flavio de Aquino Machado
Contador CRC MG-065899/0-2
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Companhia Transudeste de Transmisséao

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Thulos e valores mobiliarios
Contas a receber - ativo financeiro
Tributos e contribuiges sociais a compensar
Qutros
Total do ativo circulante

Nzo circulante
Contas a receber - ativo financeiro
timobilizado
Intangivel
Outros
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

Ernst & Young Tarco| 3

Notas 31.12.2011 31.12.2010
(Reclassificado)
5 1.983 1.633
2.018 2.189
6 20.517 17.555
7 64 58
1.599 280
26.181 21615
6 77.594 78.519
101 91
6 665
g9 -
77.710 79.275
103.891 100.890




Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Dividendos a pagar
Tributos e contribuigbes sociais
Taxas regulamentares
Outros

Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos
Taxas regulamentares
Outros
Total do passivo ndo circulante

Patrimoénio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Notas 31.12.2011 31.12.2010
(Reclassificado}
8 4.381 4313
Mc 13.705 7.884
7 693 601
9 519 374
268 917
19.566 14.089
8 27.598 31.212
7 1.181 1.270
9 281 281
473 52
29.533 32.815
Ma 30.000 30.000
24.792 23.986
54.792 53.986
103.891 100.880




Companhia Transudeste de Transmissio

Demonstracgéo dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acoes)

Notas 31.12.2011 31.12.2010

Receita operacional liquida 13 17.516 17.283
Custo de operagio
Pessoal (289) {237)
Material {10} 4)
Servicos de terceiros (1.109) (973)
Depreciagdo (6) (1
Taxa de fiscalizagéo (87) (78)
Custo de construgéo (1.075) (1.416)
Outras (12) (17

{2.588) (2.726)
l.ucro operacional bruto 14.928 14.557
Despesas operacionais
Pessoal e administradores {271) (221)
Material {10) {17)
Servigos de terceiros (219) (210)
Outras {56} (56)

(556) (504)

Resultado do servigo 14.372 14.053
Resultado financeiro
Receita financeira 693 376
Despesa financeira 14 {4.201) (3.662)

(3.508) {3.286)
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicio social 10.864 10.767
Imposto de renda 12 (494) (425)
Contribuigdo social 12 {248) (218)
IR e CS diferidos 90 (327)

{652) {970)

Lucro ligtido do exercicio 10.212 9.797
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 340,40 328,57
Quantidade de a¢bes ao final do
exercicio (em milhares) 30.000 30.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

{Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquide do exercicio

Itens que ndc afetam as disponibilidades
Depreciagfo e amortizagdo

VariagGes monetarias e cambiais liquidas
Baixa de ativos

{Aumento) redugao no ativo
Concessiondrias e permissionarias
Ativo financeiro indenizavel
Impostos a recuperar

Qutros ativos

Aumento (redugdc) no passivo

Provisdes pré-operacionais

Tributos e contribuigfes sociais

Taxas reguiamentares

Tributos diferidos

Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes no imobilizado '

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de dividendos
Amortizac&o e pagamento de juros do financiamento

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragido do aumento de caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento liguido no caixa ¢ equivalentes de caixa

31.12.2011 31.12.2010
10.212 9.797
6 1
4.048 3.884
651 1.418
14.917 15.100
(408) (73)
(2.554) (2.727)
(6) -
(402) 3
(3.370) 2.797)
. (1.884)
g2 76
145 136
(89) 329
{229) 712
81) (631)
11.466 11.672
(8) (1.642)
(@) (1.642)
(3.585) (1.852)
(7.423) (7.896)
(11.008) (9.748)
450 282
1.533 1.251
1.983 1.553
450 282

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em mithares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.

Contexto operacional

A Companhia Transudeste de Transmiss3o foi constituida como sociedade anénima de
capital fechado em 25 de outubro de 2004 com o propdsito especifico de exploragéo de
linhas de transmissdo de energia elétrica tendo como objeto social planejar, implantar,
construir, operar e manter instalagdes de transmisséo de energia elétrica e servigos
correlatos. A Companhia entrou em operagdio comercial em 23 de fevereiro de 2007.

Por se tratar de uma concessionaria de servico publico de transmiss&o de energia eléfrica,
suas atividades s&o regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL.

Os servicos de operag&o e manutengéo do sistema de transmissao foram realizados pela
CEMIG Geracéio e Transmisséo e por FURNAS Centrais Elétricas, sob a superviséo e
fiscalizagdo da Companhia.

Pelo Contrato de Concessao n° 005/2005, de 04 de marco de 2005, foi outorgado a
Companhia pela Unizo, por intermédio da ANEEL, a concessao para construgéo,
implantagdo, operagdo e manutencio das instala¢des de transmiss&o de energia elétrica
da rede basica do Sistema Elétrico Interfigado ~ LT ltutinga — Juiz de Fora — 345 kV pelo
periodo de 30 anos (margo/2035).

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria ¢ definida pelo poder concedente, a
ANEEL, e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que compreendem os
meses de junho a julho do ano posterior, através de Resolugdes Homologatérias. De
acordo com o Contrato de Concess&o, a partir do 16° ano de operacdo comercial a RAP
sera reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concessio.

Contrato de concessio

Numero Prazo Vigéncia até RAP (% indice de
(anos) correcio
005/2005 30 04/03/2035 18.028 IGP-M

(*) A RAP informada esta conforme Resolugso Homologatoria ANEEL 1.171/2011.

Os Contratos de Concessio estabelecem que a extingéo das concessdes
determinara a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos e avaliagbes, bem como a determinacao do
montante da indenizaco devida a transmissora, observados os valores e as datas
de sua incorporagio ao sistema elétrico.

Diante disso, a Administragdo da Companhia infere que ao final do prazo de
concessao os valores residuais dos bens vinculados ao servigo serao indenizados
pelo poder concedente.

Ernst & Young Terco | 8



Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 ¢ 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto gquando indicado de forma diferente)

2. Apresentagdo das demonstragdes contabeis

a. Declaracao de conformidade

A emissao destas demonstragbes contabeis da Companhia foi submetida para a
aprovacao do Conselho de Administragéo em 30 de janeiro de 2012.

As demonstragdes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e
2010 foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

b. Base de preparagio e apresentagdo

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estao expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aocs
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem néo perfazer
precisamente aos totais apresentados.

A preparacéo das demonstragdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis,
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéo
para determinag&o do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes contabeis.

Para methor apresentac&o, os valores de aplicagdes em renda fixa vinculadas ao
financiamento do BNDES e que n#o s30 passiveis de resgate, no total R$ 2.189
em 31 de dezembro de 2010, foram reclassificados e estdo sendo
reapresentados nas presentes demonstragdes financeiras na rubrica de “titulos e
valores mobiliarios” no ativo com a consequente reapresentacéo dos saldos
passivos de “empréstimos e financiamentos” que estavam reduzidos por este
mesmo valor naquela data base.

c. Moeda funcional

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$),
que & a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em
fungsio do ambiente econdmico primario de suas operacdes.

d. Transacdes e Saldos em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que s&o realizadas na
moeda funcional da entidade, foram convertidas pela taxa de cambio na data em
que as transagdes foram realizadas.

Ernst & Young Terco | 9



Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis
3.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalenie de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de
titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias; ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificagdo depende da natureza e do
propdsito do ativo financeiro, os quais séo determinados no seu reconhecimento
inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou
emissao.

3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com
liguidez imediata e com risco insignificante de variacio no seu valor de
mercado. Os investimentos de curto prazo estao demonstrados pelo custo
acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenga
significativa com seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estao classificados como disponiveis
para venda e sdo mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado.
Os juros, correcao monetaria e variagao cambial, quando aplicavel,
contratados nas aplicagdes financeiras séo reconhecidos no resultado
quando incorridos. As variacbes decorrentes de alteragdes no valor justo
dessas aplicagdes financeiras sdo reconhecidas em conta especifica do
patriménio liquido, quando incorridas. Em 31 de dezembro de 2011, nio
houve nenhuma aiteragdo relevante no valor justo que devesse ter sido
reconhecida no patriménio liquido. Normalmente, os investimentos que, na
data de sua aquisicdo, tém prazo de vencimento igual ou menor e trés
meses sao registrados como equivalentes de caixa. Aqueles investimentos
com vencimento superior a frés meses na data de sua aquisi¢do sio
classificados na rubrica Investimentos de curto prazo.

Ernst & Young Terco | 10



Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas &s demonstracdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacéo

3.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

3.1.2

Ernst & Young Terco | 11

Contas a receber - ativo financeiro
3.1.2.1 Ativo financeiro

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no ambito dos
contratos de concessdo n3o s&o reconhecidas como ativos fixos tangiveis
ou como uma locagéo financeira, uma vez que o concessionario ndo
possui a propriedade, tampouco controla a utifizagio dessa infraestrutura,
passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de
remuneracao a ser recebida pelo concessionario. Essa parcela da
infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio da
taxa efetiva de juros caiculada de acordo com as normativas contabeis
adotadas. No caso dos contratos de concesso de transmissso de
energia, entende-se que o concessionario tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel
de utilizagao das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no
registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado.

As contas a receber - ativos financeiros foram classificados como
recebiveis e incluem os valores a receber decorrentes dos servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de
operagéo e manutengéo, bem como o valor do ativo indenizavel.

Conforme definido nos contratos, a exting@o da concessao determinara,
de pleno direito, a revers&o ao poder concedente dos bens vinculados ao
servigo, procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a
determinag&o do montante da indenizagao devida a concessionaria,
observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico.
A Companhia considera que o valor da indenizagdo a que tera direito deve
corresponder ao Valor Novo de Reposigio ajustado pela depreciagéo
acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no
mercado de energia, a Companhia estimou o valor de indenizacéo de seus
ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este o
montante que a Administracéo entende ser o minimo garantido pela
regulamentacéo em vigor. Considerando que a Administragdo monitora de
maneira constante a regulamentagéo do setor, em caso de mudangas
nesta regulamentag&o que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor
de indenizagéo dos ativos, os efeitos contabeis destas mudancgas serdo
tratados de maneira prospectiva nas Demonstragbées Contabeis. No
entanto, a Administracéo reitera seu compromisso em continuar a
defender os interesses dos acionistas da Companhia na realizagéo destes
ativos, visando a maximizagao do retorno sobre o capital investido na
concessao, dentro dos limites legais.



Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragbes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacao

3.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracio subsequente—
Continuagédo

3.1.2.

31.3.

3.1.4.

Emst & Young Terco | 12

Contas a receber - Ativo financeiro— Continuacéo

3.1.2.2. Clientes

A Companhia classifica os saldos de Contas a receber de clientes, como
instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sdo representados por
instrumentos financeiros néo derivativos com recebimentos fixos, e que néo
estéo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis s&o reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo & séo ajustados posteriormente pelas
amortizagOes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor de
recuperagao ou por créditos de liquidagao duvidosa.

Com base na avaliacio de recuperabilidade efetuada pela Companhia, néo foi
constituida provisao para créditos de liquidacao duvidosa de clientes

Provisdo para reduc¢do ao provavel valor de recuperacéo de ativos
financeiros :

Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balango para identificacao de
eventual indicagaéo de redugio no seu valor de recuperacio dos ativos
(impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apos ¢ seu
reconhecimento inicial € que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa
futuro.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixam seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro séo
transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha substancialmente
todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro fransferido, esse ativo
financeiro &€ mantido nas demonstragdes contabeis e um passivo é
reconhecido por eventuais montantes recebidos na transagao.



Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracbes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacao

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque sao classificados no ativo circulante
(almoxarifados de manutengio) e sdo demonstrados ao custo médio de aquisigio,
sendo que ndo excedem os seus custos de reposicao ou valores de realizagio,
deduzidos de provisbes para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciacéo é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util estimado dos bens.

A vida util estimada e 0 método de depreciacdo seguem os critérios previstos
na Resolugdo ANEEL n°. 367, de 02 de junho de 2009.

Intangiveis - Softwares

As licengas de software adquiridas s&o capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos
para ser utilizados. Esses custos sido amortizados durante sua vida il
estimavel de {rés a cinco anos.

Provisdo para redugio ao provavel valor de realizagdo dos ativos nao
circulantes ou de longa duragao

A administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunsténcias econdmicas,
operacionais ou tecnolbgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de
seu valor recuperavel. Em 2011 e 2010 n&o foram identificados tais eventos ou
circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda € reconhecida com
base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de
recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa durag¢zo. O valor
provavel de recuperacéo & determinado como sendo o maior valor entre (a) o
valor de venda estimado dos ativos menos 0s custos estimados para venda e
(b) o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de
caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa.
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Companbhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstracées contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
{(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacéo

3.6.

3.7.

Provisdes

Provisdes s&o reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagéo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja
liquidagéo seja considerada como provavel e seu montante possa ser
estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer proviséo é
apresentada na demonstragéo do resultado.

O montante reconhecido como uma proviséo é a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigacao na data do balango, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagéo.

Provisdes para litigios

A Companhia €& parte de diversos processos judiciais e administrativos.
ProvisGes séo constituidas para todos os iitigios referentes a processos
Judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigagéo e uma estimativa razoavel possa ser feita, A
avaliagéo da probabilidade de perda inclui a avaliacéo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliagao dos advogados externos. As provisées s&o revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo
de prescrigdo aplicavel, conclusfes de inspecbes fisicas ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.8. Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Sao quaisquer passivos que sejam obrigagées contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condigdes desfavoraveis & Companhia. Passivos financeiros ainda
incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos patrimoniais
da prépria entidade. Os passivos financeiros sdo classificados dentro das
seguintes categorias: passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado;
empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da
natureza e do propésito do passivo financeiro, os quais s&o determinados no
seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do
custo da transagéo diretamente relacionado. A Companhia nao apresentou
nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragbes contébeis--Continuagéd
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagao

3.8. Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensurac¢éo subsequente
-- Continuagao

- A mensuragio subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificagéo, que pode ser da seguinte forma:

» Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variagdo monetaria, de
acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data
do balanco em adi¢do aos juros e demais encargos contratuais, os quais
séo registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de

{ juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragao do

resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o

processo de amortizagdo pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os

outros custos com empréstimos s&o reconhecidos no resultado do periodo,

- guando incorridos.

¢ Fornecedores: inclui obrigagdes com fornecedores de materiais e servigos,
[ adquiridos no curso normal dos negécios.

' 3.8.1.Liquidacdo de passivos financeiros

[ A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as cbrigagtes
' sdo extintas, ou seja, quando sio liquidadas, canceladas pelo credor ou
prescritas de acordo com disposi¢gdes contratuais ou legisla¢io vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um

(o passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicéo ou
- alteragao ¢é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
o novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstracao do resuitado.

3.9. Instrumentos financeiros — apresentagao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0s montantes reconhecidos e se houver a intengao de compensacéao, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Companhia Transudeste de Transmissao
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacgéao
3.10. Tributagao
3.10.1. Impostos sobre as prestacao de servigo

As receitas de prestaggo de servicos estao sujeitas aos seguintes
impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliqguotas basicas:

* Programa de Integragdo Social (PIS) — 0,65% e 3,00%;
+ Contribui¢éo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
3,00% e 7,65%;

Esses tributos s8o deduzidos das receitas, as quais estéo
apresentadas na demonstragéo de resultado pelo seu valor liquido.

3.10.2. Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido
Correntes
A Companhia esta sob o regime de tributacéo pelo lucro presumido.

A administragdo periodicamente avalia a posigao fiscal das situagbes
as quais a regulamentacéio fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisbes quando apropriado.

Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para
todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam
ser realizadas.
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Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacgéo

3.10. Tributagado - Continuacéo

3.10.2. Imposto de renda e contribuic¢do social corrente e diferido — Continuacéo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos & revisado em cada data do
balango e baixado na extensio em que ndo & mais provével que lucros
tributaveis estaréo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado.

Caso a estimativa de lucros tributéveis futuros indique que os impostos
diferidos ativos ndo serfio recuperados, a Companhia registra proviséo para
redugéo ao seu provavel valor de realizagdo. Esta andlise é fundamentada na
expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo
tecnico aprovado pelos 6rg8os de administracgo da Companhia.

Impostos diferidos ativos e passivos s&0 mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promuigadas na data do balanco.

3.11. Outros ativos e passivos circulantes e nio circulantes

Um ativo & reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em
beneficios econdmicos futuros.

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resuitado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdémico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicéo ou de realizag¢do,
quando este Clitimo for menor, e os outros passivos estio demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas.

3.12. Classificagéo dos ativos e passivos no circulante e nio circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como n3o circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e néo & esperado que a
liquidag&o ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das
demonstragdes contabeis. Caso contrario, sera registrado no circulante.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragbes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacao
3.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relagdo as demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de
competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sio realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagéo
do método da taxa efetiva de juros em relagio aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e si0 consideradas estimativas contabeis. Nas datas das
demonstragdes contabeis, a Companhia nao possuia ajustes a valor presente
de montantes significativos.

3.14. Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigagbes
estatutarias séo registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro
anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o
estatuto social, compete ao Conselho de Administragao deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos intermediarios, que
deverao estar respaldados em resultados auditados por empresa
independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa que demonstrem a
viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas
destinagdes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo
minimo obrigatério ainda n&o distribuido no curso do exercicio, ac passo que
registra os dividendos propostos excedentes ac minimo obrigatorio como
“dividendo adicional propostoe” no patriménio liquido.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagao
3.15. Taxas regulamentares

Reserva Global de Reversdo (RGR)
Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias
de energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversao,
expanséo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% da RAP.
Programas de Eficiéncia Energética (PEE) — Pesquisa e desenvolvimento
(P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnholégico
(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as fransmissoras
de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinarem, anualmente, em torno
de 1,0% de sua receita operacional liquida para aplica¢céo nesses programas.
Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Piblico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscaliza¢ao incidentes sobre a transmissdo de energia
elétrica sdo equivalentes a 0,5% da RAP.

3.16. Beneficios a empregados (participagéo nos lucros)
A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos
resultados com base em uma férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia ap6s certos ajustes. A Companhia reconhece uma
provisdo quando esta contratualmente obrigada ou quando ha uma pratica
passada que criou uma obriga¢ao nao formalizada.

3.17. Transagdes entre as partes relacionadas

Os servicos séo realizados em condicdes e prazos firmados entre as partes
registradas de acordo com os termos coniratados.
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Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragdes contabeis—Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis - Continuacao
3.18. Reconhecimento da receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos
recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita nio é reconhecida se
houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagéo. As quantias
cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas ndo séo
beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estio apresentadas na
demonstracgéo do resultado.

Receita de transmissao de energia elétrica

O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sdo
atingidos para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na
atividade de transmiss&o de energia, a receita prevista no contrato de
concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizagio das
instalagdes do sistema de transmiss&o e ndo depende da utilizagéo da
infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negocio de transmiss&o de energia,
quando registradas, s&o segregadas em:

¢ Receitas de implantagio da infraestrutura
» Receitas dos ativos financeiros

E no periodo operacional do negécio de transmissao de energia, guando
registradas, séo segregadas em:

¢ Receitas de concessao de transmissio
¢ Receitas dos ativos financeiros

Receita de juros
A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo € calculada com
base na aplicagao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o vaior

do principal investido. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira,
na demonstracéio do resultado.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragdes contabeis—-Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3.

4.

Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagao

3.19.

3.20.

Lucro por agédo

A Companhia efetua os calculos do lucro por agao utilizando o nimero médio
ponderado de agdes ordinarias totais, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41.

O lucro basico por agéo € calculado pela diviséo do lucro liquido do periodo
pela média ponderada da quantidade de a¢bes emitidas.

Demonstra¢des dos fluxos de caixa

As demonstragtes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e est@o apresentadas de acordo com o CPC 03 — Demonstragao dos Fluxos
de Caixa, emitido pelo CPC.

Estimativas e julgamentos contabeis

4.1.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administragao faca julgamentos e estimativas ¢ adote premissas que afetam
os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacdes de passivos contingentes, na database das demonstragdes
financeiras. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia séo
revisadas periodicamente no curso ordinaric dos negoécios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
gue requeiram um ajuste significativo ao valor contabit do ative ou passivo
afetado em periodos futuros.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

4. Estimativas e julgamentos contabeis-- Continuagao

4.1.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -
Continuacéo

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do
balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, séo
discutidas a seguir.

4.1.1. Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacéo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em
que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como
experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagées divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferen¢as de interpretacéo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo
domicilio da Companhia.

Julgamento significativo da administracdo & requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.
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Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagio
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

4. Estimativas e julgamentos contabeis-- Continuagio

41. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas --
Continuagéo

4.1.2. Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados & determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balanco, sem dedugéo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado
ativo € determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliagéo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado {com
isengdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos
de avaliacio.

4.1.3. Provisao para litigios

A Companhia reconhece provisio para causas civeis e trabalhistas. A
avaliag&o da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagio dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescri¢io aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicbes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de
tribunais.

A liquidagéo das transagGes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragcdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente.

4.1.4. Contabilizagédo de contratos de concessio

Na contabilizagao dos contratos de concessdo, a Companhia efetua analises
que envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente, no que diz
respeito a: aplicabilidade da interpretagdo de contratos de concessio,
determinagéo e classificagdo dos gastos de construgo, ampliagéo e reforcos
como ativo financeiro.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
4. Estimativas e julgamentos contabeis-- Continuacéo

4.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas --
Continuagao

4.1.5. Determinagédo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento.

4.1.6. Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos
ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato
de concessao. A contabilizacio de adigbes subsequentes ao ativo financeiro
somente ocorrerdac quando da ampliagdo/melhoria/refor¢o da infraestrutura
que represente potencial de geracéo de receita adicional. Para esses casos, a
obrigacéo da construgéo ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o
sera no momento da construcéo, com contrapartida de ativo financeiro.

4.1.7. Determinagédo das receitas de construgéo

Quando a concessionaria reconhece a receita de construgao, a mesma é
contabilizada pelo valor justo de seus respectivos custos transformados em
custos de construgdo. Na contabilizacdo das receitas de construcio, a
Companhia reconhece no momento da ampliagdo/melhoria/reforco da
infraestrutura.

4.1.8. Determinagio das receitas de operagdo e manutencgiao
Quando a concessionaria efetua operacao e manutencéo da LT, areceita é

reconhecida pelo valor justo de seus respectivos custos, conforme estagio de
conclusdo do contrato.
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Companhia Transudeste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragbes contabeis--Continuacio

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

5. Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2011 31.12.2010
Caixa e depositos bancarios a vista 10 150
Investimentos de curto prazo 1.973 1.383
1.983 1.533

Os investimentos de curto prazo referem-se substancialmente a certificados de depésitos
bancérios e fundos de renda fixa, e s&0 considerados instrumentos financeiros. Os
investimentos de curto prazo estio classificados como disponiveis para venda e s#o
mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado. Em 2011, as taxas variaram
entre 95% a 103% do CDI.

6. Contas a receber - ativo financeiro

31.12.2011 31.12.2010
Encargos de transmisséo faturados, a receber 2.146 1.738
Ativo financeiro curto prazo 18.371 15.817
Afivo financeiro fongo prazo 77.594 78.519
98.111 96.074

6.1 Concessionarias e permissionarias

Refere-se & apuragao do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissao
informado mensalmente pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

6.2 Ativo financeiro

O contrato de Concesséo de Servigo Publico de Energia Elétrica No 005 de
04/03/2005 celebrado entre a Unido — Poder Concedente ¢ a Companhia
Transudeste de Transmisséo, regulamenta a exploragdo dos servigos publicos
de transmissao de energia elétrica pela Companhia, onde:

» O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar e para
quem os servigos devem ser prestados;

* Ao final da concessio os ativos vinculados a infraestrutura devem ser
vertidos ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizagéo;

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de
transmiss&o de energia elétrica das Companhias, a Administra¢éo entende que
estao atendidas as condigbes para a aplicagéo da Interpretagcéo Técnica ICPC
01 — Contratos de Concessao, a qual indica as condigdes para a contabilizagéo
de concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negécio de transmissdo de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos
investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.
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Notas explicativas as demonstragtes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

6. Contas a receber ~ ativo financeiro -- Continuagao
6.2 Ativo financeiro -- Continuacéo

A infraestrutura consiruida da atividade de transmissao que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado da Companhia &, ou sera,
recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:

a) Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao;

b) Parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da
concessdo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para
quem ele delegar essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo
financeiro é garantida no contrato de concessao, e esta incluida no modelo
de fluxo de caixa, além de ser reconhecida, como premissa conservadora
adotada pela administracao, pelo seu valor residual avaliada ao custo
historico, por falta de uma metodologia adequada a mensuracao de seu
valor,

Essa indenizacéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis ainda nio amortizados ou depreciados que
tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade dos servigos concedidos e foi determinada conforme demonstrado

a seguir:
Saldo em 31 de dezembro de 2010 94.336
Remuneracgao do ativo financeiro 15.790
Custo de construgéo 1.073
QOutros 1.890
Realiza¢io do ativo financeiro (17.124)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 05.965

7. Tributos e contribuigdes sociais

31.12.2011 31.12.2010
Ativo circulante
PiS/COFINS/CSLL — Lei 10.833/2003 22 20
IRRF a compensar 42 38
64 58
Passivo circulante
IRPJ 369 303
CSLL 160 131
COFINS 119 105
Qutros 45 62
693 601
Passivo néo circulante 1.181 1.271
IR e CS diferido (i) 1.181 1.271
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Companhia Transudeste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragées contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

7. Tributos e contribui¢ées sociais —Continuagéio

(i} OIR e CS diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstrages contabeis. A composigao segue abaixo:

31.12.2011 31.12.2010
Ativo fiscal regulatério (sem adogdo do ICPC 01) 92.183 90.112
Ativo societario {com adogéo do ICPC 01) 95.965 94.336
Outras diferengas temporais 308 486
Base para constituicic IR e CS Diferidos 3.474 3.738
IR e CS diferidos 1.181 1.271
8. Empréstimos e financiamentos
2011 2010
Circulante Né&o circulante
Principal e
Principal _Encargos Total encargos Total Total

Moeda
nacional
Santander 1.147 38 1.185 7.459 8.644 9.796
BDMG 1.147 38 1.185 7.459 8.644 9.796
BNDES 1.195 38 1.233 7.767 9.000 10.200

3.489 114 3.603 22.685 26.288 29.792
Moeda
estrangeira
Santander 249 7 256 1.620 1.876 1.887
BDMG 249 7 256 1.612 1.868 1.890
BNDES 259 7 266 1.681 1.947 1.967

757 21 778 4.913 5.691 5.734
4.246 135 4.381 27.598 31.979 35.526

Os financiamentos tiveram como finalidade a implanta¢édo do sistema de

transmisséo de energia da rede basica do Sistema Elétrico Interligado — LT ltutinga —
Juiz de fora e tém hoje como garantia, penhor de direitos emergentes do contrato de
concessao, penhor dos direitos de crédito, garantias fidejussorias e seguro garantia

de obrigagdes publicas emitida por UBF Garantias & Seguros S.A.Os empréstimos e
financiamentos estdo sujeitos aos seguintes encargos:

Moeda nacional

Sobre o saldo devedor incidir4o juros a taxa de 4,5% ao ano acima da TJLP, a partir da
data de liberagéo dos recursos pelo BNDES aos AGENTES FINANCEIROS (BDMG e
Santander Banespa), observadas as condigées em que a TJLP for superior a 6% e
quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (descrito em contrato).
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8. Empréstimos e financiamentos -- Continuagédo

Sobre o saldo devedor incidirao juros a taxa de 4,0% aoc ano acima da TJLP, a partir da
data de liberagéo dos recursos pelo BNDES, observada as condigées em que a TJLP for
superior a 6% e quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (descrito em contrato).

Moeda estrangeira

O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da data de liberagéo e pela média
ponderada das correcdes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES, em
moeda estrangeira, a taxa de 4,5% ao ano, acima da taxa variavel capitalizados nos
meses de janeiro, abril, julho e outubro, durante o prazo de caréncia e exigiveis
mensaimente, a partir de 15 de setembro de 2007 para os contratos celebrados com o
BDMG/Santander.

O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da data de liberagdo pelo BNDES e
pela média ponderada das corregbes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo
BNDES, em moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa variavel reajustada
trimestraimente no dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no custo
medio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacéo
deste recurso, no trimestre civil imediatamente anterior a0 més de reajuste da referida
taxa de juros, calculados sobre o saldo devedor atualizado para o contrato celebrado com
o BNDES.

Os empréstimos e financiamentos serdo pagos em 142 presta¢es mensais com
vencimento final em 2019,

Os vencimentos anuais das parcelas do principal dos financiamentos a longo prazo séo

0s seguintes:
Moeda nacichal Moeda estrangeira
Santander BDMG BNDES _ Santander BDMG BNDES Total

2013 1.147 1.147 1.195 249 248 259 4.245
2014 1.147 1.147 1.195 248 248 259 4.245
2015 1.147 1.147 1.195 249 248 259 4.245
2016 1.147 1.147 1.195 249 248 259 4.245
2017 1.147 1.147 1.195 249 248 259 4.245
Apés 2017 1.724 1.724 1.791 375 372 387 8.373
Total 7.459 7.459 7.766 1.620 1.612 1.682 27.598

A Companhia néo tem conhecimento de qualquer violagéo de clausulas restritivas
dos contratos de financiamentos celebrados com as instituigdes acima descritas.
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31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

9. Taxas regulamentares

31.12.2011 31.12.2010
Quota de Reserva Global de Reversio - RGR 333 306
Pesquisa e Desenvolvimento - P & D 360 266
Taxa de Fiscalizagdo ANEEL 107 83
Total 800 655
Circulante 519 ar4
Nao Circulante 281 281

10. Partes relacionadas

Contratos da fase operacional;

¢+ CEMIG Geragao e Transmissao para execucao dos servicos de operagéo e
manutengao da linha de transmissao itutinga - Juiz de Fora associadas a obras
na SE Juiz de Fora contratado pelo valor de R$ 2.890 que contou com a
anuéncia da ANEEL, conforme Despacho n°® 2.464 de 7 de agosto de 2007.

+» FURNAS para execugao dos servi¢os de operacéo e manutengio da linha de
transmisséo ltutinga - Juiz de Fora associadas a obras na SE ltutinga contratado
pelo valor de R$ 860 que contou com a anuéncia da ANEEL, conforme Despacho
n® 2.464 de 7 agosto de 2007.

+ CEMIG Geragéo e Transmissdo para execugdo do compartilhamento de
instalagdes relativo a SE de Juiz de Fora da LT ltutinga-Juiz de Fora contratado
pelo vaior de R$ 6 mensais.

» Aditivo firmado relativo ao contrato de 2005 de "Empreitada Total a Pre¢o Global
e Prazo Determinado™, para o fornecimento de materiais e equipamentos,
servicos de engenharia e obras civis, para implantagéo das instalactes de
transmissao do empreendimento da Alusa Engenharia Ltda. e Orteng
Equipamentos e Sistemas Ltda no valor de R$ 4.014.

Remuneragio do pessoal-chave da administragdo

Em 2011 aremuneragéo anual da Administragdo como Diretoria € Conselho foi no
total de R$ 138, composto por pro-labore, encargos, beneficios e gratificagéo.
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Notas explicativas as demonstrages contabeis-—-Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social autorizado e integralizado era de
R$ 30.000, representado por 30.000.000 agbes ordinarias nominativas sem valor
nominal.

A composicéo acionaria da Companhia, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, € a

seguinte:
Acionista Quantidade de agbes
Integralizadas % do capital

Transminas Holding S/A 12.299.998 40,999933%

Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 7.199.999 23,999999%

Fumas Centrais Elétricas S.A. 7.499.999 24,999999%

Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda. 2.999.989 9,80007%

Conselheiros 5 0,099999%
30.000.000 100,000000%

b) Reservas de lucro

« Reservalegal

E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢ Reserva especial de dividendos

Os lucros remanescentes do exercicio de 2011 foram mantidos nesta conta de
reserva de lucros a disposigio da Assembleia dos acionistas, para sua destinagao.

* Reservas de lucros retidos

Refere-se & adogao inicial dos CPC’s cuja destinagéo sera deliberada na préxima
assembleia geral ordinaria.

¢) Dividendos propostos

As demonstracdes contabeis registram a proposta da Administragéo da Companhia,
sujeita a aprovagéo dos Acionistas em Assembleia Geral, para distribuicéo de
dividendos minimos estabelecidos pelo Estatuto (25% do Lucro Liquido apds a
apropriacao da Reserva Legal).

Saldo de dividendos a pagar
Saldo dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2010 7.884
Destinagdo AGQO 6.980
Dividendos pagos no exercicio (3.585)
Dividendos minimos obrigatérios 2,426
Saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2011 13.705
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Notas explicativas as demonstragées contabeis--Continuacéo
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
12. Imposto de renda e contribuicio social

A Companhia apura o imposto de renda e a contribuigdo social com base no Jucro
presumido, conforme abaixo. A conciliagio da despesa calculada pela aplicagdo das
aliquotas fiscais combinadas do imposto de renda e da contribuicdo social debitada
no resultado € demonstrada como segue:

2011 2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita de concessao de fransmissao 1.890 1.890 1.949 1.949
Receita de infra-estrutura 1.073 1.073 1.416 1.416
Remuneragdo de ativos da concessao 15.790 15.790 15.022 15.022
Total da receita operacional 18.7563 18.7563 18.387 18.387
Ajustes decorrentes do ICPC (1.286) {1.286) {2.786) (2.786)
Receita operacional ajustada 17.467 17.467 15.601 15.601
Aliquota aplicada schre a receita 8% 12% 8% 12%
Subtotal 1.397 2.096 1.248 1.872
Receitas financeiras 666 666 549 549
Base de célculo 2.063 2.762 1.797 2421
Aliquotas utilizadas para o calculo 15% e 10% 9% 15% e 10% 9%
TOTAL 494 248 425 218
13. Receita operacional liquida
31.12.2011 31.12.2010

Receita operacional
Receita de concessao de transmissao 1.890 1.949
Receita de infra-estrutura 1.073 1.416
Remuneracéo dos ativos de concessdo 15.790 15.022

18.753 18.387
Dedugdes da receita operacional
PIS (114) (101}
COFINS (524) {468)
Quota para Reserva Global de Revers3o - RGR (437) (380)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D {162} {145)

(1.237) (1.104)
Receita operacional liquida 17.516 17.283

14. Despesas financeiras
31.12.2011 31.12.2010
Encargos de empréstimos e financiamentos 3.244 3.362
Outras despesas financeiras liquidas 9.674 300
4.201 3.662
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15. Instrumentos financeiros
a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros
com o objetivo de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados pelas
operagdes. Os riscos associados a estes instrumentos séo gerenciados por meio
de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
avaliagéo destes ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de
mercado & feito por meio de informagdes disponiveis e metodologias de
avaliag@o apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e
meétodos de avaliagéo requerem consideravel julgamento e estimativas para se
calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as
estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas hipdteses e metodologias
diferentes.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacgéo corrente entre partes
dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidacao forgada.

Os valores contabeis, tais como aplicacdes financeiras, contas a receber e a
pagar, empréstimos e outros referentes aos instrumentos financeiros constantes
nos balangos patrimoniais, quando comparados com os seus valores que
poderiam ser obtidos na sua negocia¢do em um mercado ativo ou, na auséncia
destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros
no mercado, representam efetivamente o valor justo.

b} Gestdo deriscos

A Companhia est4 exposta a riscos inerentes & natureza de suas operagbes. Dentre
os principais fatores de risco que podem afetar o negdcio da Companhia, destacam-
se:

s Risco de crédito

A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando a prestagéo de seus servicos vinculados a
rede basica a 233 usuarios, com clausula de garantia bancaria.

* Risco de prego

As receitas da Companhia s&o, nos termos do contrato de concessio, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacio do IGP-M.

¢ Risco de taxas de juros

A Companhia pode sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre os contratos de financiamentos e ter reducdo de rentabilidade
nas aplicagdes financeiras em renda fixa.
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16.

17.

Instrumentos financeiros -- Continuacdo
b) Gestéo de risco - Continuacéo
* Risco de taxas em cesta de moedas

A Companhia possui contrato de financiamento em moeda estrangeira (cesta de
moedas), correspondente a 16% do total financiado.

* Risco financeiro
A Companhia esté em operaco e a estrutura de capital foi aquela determinada
pelos estudos para a definicéo do negécio, bem como pelos limites de
financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros.

c) Operagdes com derivativos

A Companhia ndo possui contratos com operagdes financeiras com derivativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguro com a Téquio Marine Seguradora
Seguros S/A em garantia de suas operagdes no montante total de R$ 3.640.861
relacionado a riscos nomeados com vigéncia até 24/05/2012.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
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