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Relatério dos Auditores Independentes Sobre as Demonstragdes
Contabeis

Aos Srs.
Diretores e Acionistas
Companhia Transleste de Transmisséo

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia Transleste de Transmissao
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacio dessas demonstragtes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéo de demonstracbes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
eticas pelos auditores e que a auditoria seja plangjada e executada com 0 objetivo de
obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengio de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragées
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacgéo
das demonstragbes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.
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Opiniao

{ Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam

‘ adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da
Companhia Transleste de Transmissdo em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
suas operacées e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

o Belo Horizonte (MG), 30 de janeiro de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-28P015199/0-6-F-MG

Flavio de Aquino Machado
Contador CRC MG-065899/0-2
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Companhia Transleste de Transmissao

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber - ativo financeiro
Tributos e contribuigdes sociais a compensar
Qutros
Total do ativo circulante

Nao circulante
Contas a receber - ativo financeiro
Imobilizado
Intangivel
Outros
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas 31.12.2011 31.12.2010
(Reclassificado)
5 3.090 4970
2.852 2.559
6 33.157 28.334
7 79 53
603 547
39.781 36.462
6 119.936 122.645
649 548
- 187
12 -
120.597 123.380
160.378 159.842




Passivo

Circulante
Fornecedores
Emprestimos e financiamentos
Dividendos a pagar
Provisbes pré-operacionais
Tributos e contribuigbes sociais
Taxas regulamentaras
QOutros

Total do passive circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos
Taxas regulamentares
Qutros
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Notas 31.12.2011 31.12,2010
{Reclassificado)
143 94
8 4.608 4,525
12 {(c) 5.942 4.252
10 1.499 1.499
7 1.145 3386
9 784 598
353 278
14.474 12.133
8 45157 48.878
7 3.751 3.848
9 129 129
787 84
49.824 52.939
12 (a) 49.569 49.569
46.511 45.201
96.080 94.770
160.378 159.842




Companhia Transleste de Transmissao

Demonstracdo dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agbes)

Notas 31.12.2011 31.12.2010
Receita operacional liquida 14 27.163 26.383
Custo de operagio
Pessoal {639) {559)
Material {32) (26)
Servigos de terceiros {1.537) (1.385)
Depreciacéo (26} (6)
Taxa de fiscalizac&o (142) (126)
Custo de construgéo (207) (35)
Outras (41) (58)
(2.624) (2.193)
Lucro operacional bruto 24.539 24190
Despesas operacionais
Pessoal e administradores {378) (340)
Material (15) {16)
Servigos de terceiros {471) (441)
Cutras (173} (139)
(1.037) (936)
Resultado do servigo 23.502 23.254
Resultade financeiro
Receita financeira 1.205 535
Despesa financeira 15 {5.094) (4.302)
{3.889) (3.767)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao
social 19.613 19.487
Imposto de renda 13 (845) (702)
Contribuicdo social 12 (415) (352)
IR e CS diferidos 97 {627)
{1.163) {1.581)
Lucro liguido do exercicio 18.450 17.906
Lucro liquido por lote de mil agées - R$ 372,21 361,23
Quantidade de a¢des ao final do exercicio (em
milhares) 49.569 49.569

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbes contabeis.
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Companhia Transleste de Transmissao

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Itens que ndo afetam as disponibilidades
Depreciagio e amortizagéo

VariagBes monetarias e cambiais liquidas
Baixa de ativos

{Aumento) redugaoc no ativo
Concessionarias e permissionarias
Ativo financeiro indenizavel
Tributes e contribuigbes sociais
QOutros ativos

Aumento (redugio) no passivo
Fornecedores

Tributos diferidos

Tributos e contribuicdes sociais
Taxas regulamentares

Qutros passivos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagtes no imobilizado

Aplicacdes no intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos

Amortizac3o e pagamento de juros do financiamento

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

(Reducgao) liguida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragio da redugae no caixa e equivalentes de
caixa

Saldo no inicio do exercicio

Saldo no final do exercicio

(Redugio) liquida no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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31.12.2011 31.12.2010

18.450 17.906
26 6
4.336 4.024
235 218
23.047 22.154
(702) 117)
(1.423) (2.832)
(26) 14
(58) (182)
(2.209) (3.117)
49 (17)

63 527

99 48

186 158
778 24
1.175 740
22.013 19.777
(133) (622)

- 4)

(133) (526)
(15.449) (12.254)
(8.311) (8.643)
(23.760) (20.896)
(1.880) (1.645)
4.970 6615
3.090 4970
(1.880) (1.645)




Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstracées contabeis
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

1.

Contexto operacional

A Companhia Transleste de Transmiss&o - TRANSLESTE { a “Companhia” ou
“TRANSLESTE") foi constituida como sociedade anénima de capital fechado em 28 de
outubro de 2003 com o propésito especifico de exploracéo de linhas de transmiss&o de
energia elétrica tendo como objeto social planejar, implantar, construir, operar € manter
instalagGes de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. A Companhia entrou em
operagao comercial em 18 de dezembro de 2005.

Por se tratar de uma concessionaria de servigo plblico de transmissao de energia elétrica,
suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
—ANEEL.

Os servigos de operagio e manutengao do sistema de transmissao foram realizados pela
CEMIG Gerago e Transmisséo, sob a supervisdo e fiscalizagdo da Companhia.

Pelo Contrato de Concessé&o n.° 009/2004 — ANEEL, de 18 de fevereiro de 2004, foi
outorgado & Companhia, a concesséo para construgéo, implantagéo, operagéo e manutengio
das instalagbes de fransmiss&o de energia elétrica da rede basica do Sistema Elétrico
Interligado — LT Montes Claros — Irapé 345 kV pelo periodo de 30 anos (fevereiro/2034).

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo poder concedente, a
ANEEL, e fixada anualmente, para periodos definidos como ciclos que compreendem os
meses de junho a julho do ano posterior, através de Resolugdes Homologatérias. De acordo
com o Contrato de Concesséo, a partir do 16° ano de operagio comercial a RAP sera
reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do prazo de concessao.

Contrato de concessédo

Prazo indice de
Ndmero (anos) Vigéncia até RAP (*) corregio
009/2004 30 28/02/2034 29.087 IGP-M

{*} A RAP informada esta conforme Resolugio Homologatéria ANEEL 1.171/2011.

Os Contratos de Concessao estabelecem que a extincio das concessées determinara a
reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagéo do montante da indenizacio devida a
transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporacéo ao sistema elétrico.

Diante disso, a Administragio da Companhia infere que ao final do prazo de concess&o os
valores residuais dos bens vinculados ao servigo serfo indenizados pelo poder concedente.

Ernst & Young Terco { 8



Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstrages contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

2. Apresentacao das demonstragdes contabeis
a. Declaracdo de conformidade

A emiss&o destas demonstragSes contabeis da Companhia foi submetida para a aprovagao
do Conselho de Administragéo em 30 de janeiro de 2012.

As demonstragbes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
foram preparadas e estéo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

b. Base de preparagao e apresentagio

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estio expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, 0s nimeros ao longo deste documento podem néo perfazerem
precisamente aos totais apresentados.

A preparacéo das demonstragbes contébeis requer o uso de estimativas contabeis,
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo
para determinaco do valor adequado a ser registrado nas demonstracbes contabeis.

Para melhor apresentacgéo, os valores de aplicagbes em renda fixa vinculadas ao
financiamento do BNB e que nZo séo passiveis de resgate, no total R$ 2.559 em 31
de dezembro de 2010, foram reclassificados e estdo sendo reapresentados nas
presentes demonstragdes financeiras na rubrica de “titulos e valores mobiliarios” no
ativo com a consequente reapresentagéo dos saldos passivos de “empréstimos e
financiamentos” que estavam reduzidos por este mesmo valor naguela data base.

¢. Moeda funcional

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estio apresentadas em Reais (R$),
que € a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em
fungéo do ambiente econdémico primario de suas operacées.

d. Transagdes e saldos em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que sio realizadas na
moeda funcional da entidade, foram convertidas pela taxa de cambio na data em que
as transagdes foram realizadas.

Ernst & Young Terco | 9



Companhia Transleste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragbes contabeis—-Continuagao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis
3.1. Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Ativos financeiros séo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo,
direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais
da prépria entidade.

Os ativos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta
classificacéo depende da natureza e do propésito do ativo financeiro, os quais sdo
determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s8o reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis & sua aquisigfio ou emiss3o.

3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo.

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez
imediata e com risco insignificante de variagio no seu valor de mercado. Os
investimentos de curto prazo estio demonstrados pelo custo acrescido dos
rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa com seu
valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estdo classificados como disponiveis para
venda e s8o mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado. Os juros,
correcéo monetaria e variagdo cambial, quando aplicavel, contratados nas
aplicaces financeiras séo reconhecidos no resultado quando incorridos. As
variagdes decorrentes de aiteragdes no valor justo dessas aplicagSes financeiras
sdo reconhecidas em conta especifica do patriménio liquido, quando incorridas.
Em 31 de dezembro de 2011, ndo houve nenhuma alteracéo relevante no valor
justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido.

Normalmente, os investimentos que, na data de sua aquisigao, tém prazo de
vencimento igual ou menor que trés meses sao registrados como equivalentes
de caixa. Aqueles investimentos com vencimento superior a frés meses na data
de sua aquisic&o sdo classificados na rubrica Investimentos de curto prazo.

Ernst & Young Terco | 10



Companhia Transleste de Transmiss&o

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacio

3.1. Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragio subsequente-
Continuagéo

3.1.2. Contas a receber - Ativo financeiro

Ernst & Young Terco | 11

3.1.2.1 Ativo financeiro

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas no ambito dos
contratos de concessao ndo sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou
como uma locagio financeira, uma vez que o concessionario ndo possui a
propriedade, tampouco controla a utilizacao dessa infraestrutura, passando a ser
reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneracio a ser
recebida pelo concessionario. Essa parcela da infraestrutura classificada como
ativo financeiro € remunerada por meio da taxa efetiva de juros calculada de
acordo com as normativas contabeis adotadas.

No caso dos contratos de concessdo de transmisséo de energia, entende-se que
o concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias
monetarias independentemente do nivel de utilizagio das infraestruturas
abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ative financeiro, o qual &
registrado ao custo amortizado.

As contas a receber - ativos financeiros foram classificados como recebiveis e
incluem os valores a receber decorrenies dos setvicos de desenvolvimento de
infraestrutura, da receita financeira e dos servigos de operagfo e manutengo,
bem como o valor do ativo indenizavel.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concesséao determinara, de pleno
direito, a revers&o ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagéo do
montante da indenizacio devida a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o
valor da indeniza¢io a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo de
Reposic¢ao ajustado pela depreciagio acumulada de cada item. Considerando as
incertezas existentes hoje no mercado de energia, a Companhia estimou o valor
de indenizag¢ao de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros,
sendo este 0 montante que a Administracéo entende ser o minimo garantido
pela regulamentacéo em vigor. Considerando que a Administracdo monitora de
maneira constante a regulamentagéo do setor, em caso de mudangas nesta
regulamentacao que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor de
indenizacao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudangas seréo tratados de
maneira prospectiva nas Demonstragtes Contabeis. No entanto, a
Administraco reitera seu compromisso em continuar a defender os interesses
dos acionistas da Companhia na realizagéo destes ativos, visando a
maximizacao do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro dos
limites legais.



Companhia Transleste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario

das principais praticas contabeis -- Continuagéo

3.1. Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragio subsequente--
Continuacao

31.2

3.1.3.

3.1.4.

Ernst & Young Terco | 12

Contas a receber - Ativo financeiro-- Continuagao
3.1.2.2 Clientes

A Companhia classifica os saldos de Contas a receber de clientes, como
instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sdo representados por
instrumentos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos, e que nio
estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis séo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e séo ajustados posteriormente pelas
amortizagdes do principal, por ajuste para redugéo ao seu provavel valor de
recuperagio ou por créditos de liquidacéo duvidosa.

Com base na avaliagéo de recuperabilidade efetuada pela Companhia, ndo
foi constituida provisao para créditos de liquidacéo duvidosa de clientes.

Provisdo para redugéo ao provavel valor de recuperacio de ativos
financeiros

Ativos financeiros s&o avaliados a cada data de balango para identificacéo
de eventual indicagéo de redu¢ao no seu valor de recuperacgio dos ativos
(impairment). Os ativos s&o considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de
caixa futuro.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro séo
transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstracées contabeis e
um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na transacio.



Companhia Transleste de Transmissao

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuag¢ao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacao

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagéo é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util estimado dos bens.

A vida util estimada e o método de depreciacdo seguem os critérios previstos na
Resolugdo ANEEL n°. 367, de 02 de junho de 20089.

Ativos intangiveis - Software

As licencas de software adquiridas s8o capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser
utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimavel de trés a
Cinco anos.

Provisdo para redugao ao provavel valor de realizagao dos ativos niao
circulantes ou de longa duragéo.

A administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu
valor recuperavel. Em 2011 e 2010 ndo foram identificados tais eventos ou
circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é reconhecida com base
no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperacgdo de
um ativo ou grupo de ativos de longa duragéo. O valor provavel de recuperacéo &
determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de venda estimado dos
ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado
pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade
geradora de caixa.

Provistes

Provisées sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagéao presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacao seja
considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.
A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragao do
resultado.

O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigacac na data do balango, levando em conta os riscos
e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacéo.
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Companhia Transleste de Transmissdo

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis - Continuagéo

3.6.

3.7.

Provisdes para litigios

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. ProvisGes
sao constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagio da
probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos advogados
externos. As provisGes s&o revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusées de inspectes
fisicas ou exposigbes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

S&o quaisquer passivos que sejam obrigagdes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que
determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em
condi¢gbes desfavoraveis a8 Companhia. Passivos financeiros ainda incluem contratos
que serao ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: passivo
financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou
como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta
classificag&o depende da natureza e do propésito do passivo financeiro, os quais sdo
determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sio acrescidos do custo da
transagao diretamente relacionado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do
resultado,
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Companhia Transleste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
i 31 de dezembro de 2011 e 2010
1_ (Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagéo

3.7. Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragio subsequente --
Continuagéo

A mensuragdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacao,
que pode ser da seguinte forma:

¢ Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variacdo monetaria, de
acordo com os indices determinados em cada contrato, € incorrida até a data do
; balango em adicdo aos juros € demais encargos contratuais, os quais sdo
registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagio
; pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos
s80 reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

e Fornecedores: inclui obrigacdes com fornecedores de materiais e servigos,
adquiridos no curso normal dos negécios.

3.7.1 Liquidacao de passivos financeiros

- A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as

‘ obrigagbes sdo extintas, ou seja, quando sao liquidadas, canceladas pelo
credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou legislagéo
vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alteragédo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstracéo do resultado.

3.8. Instrumentos financeiros — apresentagio liquida

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intencio de compensacgio, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstracoes contabeis--Continuacéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto guando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacgéo

3.9. Tributacédo

3.9.1.

3.9.2.
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Impostos sobre a prestagéio de servicos

As receitas de prestagéo de servicos estéo sujeitas aos seguintes impostos
e confribui¢bes, pelas seguintes aliquotas basicas:

» Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65% e 3,00%:
* Contribuic&o para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00%
e 7,65%;

Esses tributos s&o deduzidos das receitas, as quais estio apresentadas na
demonstracéo de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido
Correntes
A Companhia esta sob o regime de tributacéo pelo lucro presumido.

A administracédo periodicamente avalia a posicéo fiscal das situacdes as
quais a regulamentagéo fiscal requer interpretacées e estabelece provisdes
quando apropriado.

Diferidos

Imposto diferido & gerado por diferencas temporarias na data do balango
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos s@o reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para
todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributrios nio
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferengas temporarias possam ser realizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balango e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.



Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragdes contébeis--Continuacgéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagéo

3.9.

Tributagdo-- Continuacgao

3.9.2. Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido --
Continuacéao

Caso a estimativa de lucros tributaveis futuros indique que os impostos
diferidos ativos ndo serdo recuperados, a Companhia registra provisio para
reducéo ao seu provavel valor de realizacdo. Esta andlise é fundamentada
ha expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros, determinada em
estudo técnico aprovado pelos drgéos de administragéo da Companhia.

Impostos diferidos ativos e passivos s&o mensurados a taxa de imposto que
¢ esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balango.

3.10. Qutros ativos e passivos circulantes e nio circulantes

3.11.

Um ativo & reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em
beneficios econémicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estido demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de realizacéo,
quando este Ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e atualizagées monetarias incorridas.

Classificagdo dos ativos e passivos no circulante e nio circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como n&o circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e néo é esperado que a
liquidagéo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das
demonstragdes contabeis. Caso contrario sera registrado no circulante.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragGes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacéo

3.12.

3.13.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito & considerado relevante em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos s&o descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva
de juros em relagdo aos fiuxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e séo consideradas estimativas contabeis. Nas datas das
demonstragdes contabeis, a Companhia nfo possuia ajustes a valor presente de
montantes significativos.

Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigacbes
estatutarias séo registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro anual
seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto
social, compete ao Conselho de Administragéo deliberar sobre o pagamento de
juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar
respaldados em resultados auditados por empresa independente, contendo
projecéo dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinagdes
legais, a Companhia registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo
obrigatorio ainda néo distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os
dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como “dividendo
adicional proposto” no patriménio liquido.
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Companhia Transleste de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuagao

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

Taxas regulamentares
Reserva Global de Reversido (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de
energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversio, expanséo e
melhoria dos servigos pulblicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5%
da RAP.

Programas de Eficiéncia Energética (PEE) - Pesquisa e desenvolvimento
(P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de
energia elétrica, que estdo obrigadas a destinarem, anualmente, em torno de 1,0%
de sua receita operacional liquida para aplicagédo nesses programas.

Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagéo incidentes sobre a transmisséo de energia
elétrica sdo equivalentes a 0,5% da RAP.

Beneficios a empregados (participagiio nos lucros)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacéo nos
resultados com base em uma férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia apds certos ajustes. A Companhia reconhece uma
proviséo quando esta contratualmente obrigada ou quando ha uma pratica passada
que criou uma obrigag¢éo n&o formalizada.

Transagdes entre as partes relacionadas

Os servigos séo realizados em condicdes e prazos firmados entre as partes
registradas de acordo com os termos contratados.

Reconhecimento da receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e
a receber pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma
incerteza significativa sobre a sua realizagao. As quantias cobradas por conta de
terceiros - tais como tributos sobre vendas ndo sio beneficios econdmicos da
Companhia, portanto, ndo estéo apresentadas na demonstragao do resultado.
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Companhia Transleste de Transmisséo

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

3. Sumario das principais praticas contabeis -- Continuacéo

3.17.

3.18.

3.19.

Reconhecimento da receita -- Continuagéo
Receita de transmissio de energia elétrica

O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sdo atingidos
para as atividades de transmisséo de energia, uma vez que, na atividade de transmissio
de energia, a receita prevista no contrato de concesséo, a RAP, é reaiizada
(recebida/auferida) pela disponibilizagio das instalagdes do sistema de transmisso e
ndo depende da utilizagéo da infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negacio de transmissio de energia,
quando registradas, sdo segregadas em:

* Receitas de implantacéo da infraestrutura
* Receitas dos ativos financeiros

E no periodo operacional do negécio de transmiss&o de energia, quando
registradas, sdo segregadas em:

¢ Receitas de concessao de transmissio
* Receitas dos ativos financeiros

Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base
na aplicagéo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracgéo do resultado.

Lucro por agao

A Companhia efetua os calculos do lucro por agso utilizando o nimero médio ponderado
de ages ordinarias totais, durante o periodo correspondente ao resuitado conforme
pronunciamento técnico CPC 41.

O lucro basico por agao é calcuiado pela divisao do lucro liquido do periodo pela média
ponderada da quantidade de acbes.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas peio método indireto e

est&o apresentadas de acordo com o CPC 03 - Demonstragio dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo CPC.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstracgdes contabeis--Continuacio
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

4. Estimativas e julgamentos contabeis
4.1. Juigamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagéo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administrac&o faga juigamentos e estimativas ¢ adote premissas gque afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstracgdes
financeiras. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia s&o
revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negdcios. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

4.1.1. Impostos

Existem incertezas com relacéo & interpretagao de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negécios internacionais, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisées, com base em estimativas cabiveis,
para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicbes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em
varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagbes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade
fiscal responsével. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo
domicilio da Companhia.

Julgamento significativo da administracéo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento
fiscal futuras.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragSes contabeis—Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

4. Estimativas e julgamentos contabeis-- Continuacéo
4.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -- Continuagéo
4.1.2. Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados no
mercado no fechamento dos negécios na data do balango, sem dedugio dos custos de
fransacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais né&o haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliacdo podem incluir
o uso de transagbes recentes de mercado (com isencéo de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou
outros modelos de avaliacéo.

4.1.3. Provisao para litigios

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagio da
probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados extemos. As
provisbes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais ou exposicbes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

A liquidag&o das transactes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées contabeis devido as
imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagéo. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

4.1.4. Contabilizacao de contratos de concessio

Na contabilizag&o dos contratos de concesséo, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente, no que diz respeito a:
aplicabilidade da interpretacéo de contratos de concesséo, determinacio e classificacéo
dos gastos de construgéo, ampliagéo e reforcos como ativo financeiro.

4.1.5. Determinacéo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragées contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

4. Estimativas e julgamentos contabeis-- Continuacéo
4.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -- Continuacao
4.1.6. Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
financeiros com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de
concess&o. A contabilizagéo de adigSes subsequentes ao ativo financeiro somente
ocorreréo quando da ampliagao/melhoria/reforgo da infraestrutura que represente
potencial de geracéo de receita adicional. Para esses casos, a obrigagdo da
construgao nao é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento
da construgdo, com contrapartida de ativo financeiro.

4.1.7. Determinacio das receitas de construgao

Quando a concessionaria reconhece a receita de construgdo, a mesma &
contabilizada pelo valor justo de seus respectivos custos transformados em custos
de construgdo. Na contabilizagio das receitas de construcéo, a Companhia
reconhece no momento da ampliagdo/methoria/refor¢o da infraestrutura.

4.1.8. Determinagio das receitas de operagio e manutencao

Quando a concessionéria efetua operacio e manutengéo da LT, a receita é

reconhecida pelo valor justo de seus respectivos custos, conforme estagio de
conclusdo do contrato.
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Companhia Transleste de Transmissio

Notas explicativas as demonstragées contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais exceto quando, indicado de forma diferente)

5. Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2011 31.12.2010
Caixa e depo6sitos bancérios a vista 1.309 2.843
Investimentos de curto prazo 1.781 2.127
3.090 4.970

Os investimentos de curto prazo referem-se substancialmente a certificados de depésitos
bancarios e fundos de renda fixa, e sao considerados instrumentos financeiros. Os
investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis para venda e so
mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado. Em 2011, as taxas variaram
entre 95% a 103% do CDI.

6. Contas a receber — ativo financeiro

31.12.2011 31.12.2010
Encargos de transmisséo faturados, a receber 3.517 2.815
Ativo financeiro curto prazo 29.640 25.519
Ativo financeiro longo prazo 119.936 122.645
153.093 160.979

6.1. Concessionarias e permissionéarias

Refere-se a apuragéo do valor a receber dos usuarios do sistema de transmissao
informado mensalmente pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

6.2. Ativo financeiro
O contrato de Concesséao de Servigo Publico de Energia Elétrica No 009/2004-
celebrado entre a Unido — Poder Concedente e Companhia Transleste de
Transmiss&o, regulamenta a exploragdo dos servigos plblicos de transmisséao de
energia elétrica pela Companhia, onde:

*» O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar e para quem
0s servicos devem ser prestados;

* Ao final da concessio os ativos vinculados 3 infraestrutura devem ser vertidos ao
poder concedente mediante pagamento de uma indenizacgao;
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6. Contas a receber - ativo financeiro -- Continuacao
6.2 Ativo financeiro -- Continuagéo

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de
transmisséo de energia elétrica das Companhias, a Administracéo entende que
estao atendidas as condigbes para a aplicagéo da Interpretagio Técnica ICPC 01 —
Contratos de Concessio, a qual indica as condigbes para a contabilizagéo de
concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negocio
de transmiss@o de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos
investimentos realizados e n&o amortizados ou depreciados até o final da concesssio
classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente:

A infraestrutura construida da atividade de transmissio que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia &, ou sera, recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber;

a) Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao;

b) Parte como indenizagéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro é garantida
no contrato de concesséo, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, além de
ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administracdo, pelo
seu valor residual avaliada ao custo histérico, por faita de uma metodologia
adequada a mensurac¢do de seu valor;

Essa indenizagéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que
tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade
dos servigos concedidos e foi determinada conforme demonstrado a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 148.164
Remuneragao do ativo financeiro 255625
Custo de construgsio 206
Outros 3.439
Realizac&o do ativo financeiro (27.758)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 149.576
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7. Tributos e contribui¢cdes sociais

Ativo circulante

PIS/COFINS/CSLL — Lei 10.833/2003

IRRF a compensar

Passivo circulante

IRPJ
CSLL
COFINS
Qutros

Passivo nao circul
IR e CS diferidos (i)

ante

31.12.2011 31.12.2010

34 32

45 21

79 53

593 449

257 199

197 172

98 66

1.145 866

3.751 3.848

(i OIR e CS diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferengas temporarias
decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstragSes contabeis. A composicio segue abaixo:

31.12.2011 31.12.2010
Ative fiscal regulatério (sem adogsio do ICPC 01) 137.691 136.379
Ativo societério (com adogao do ICPC 01) 149.576 148.164
Outras diferengas temporais 853 467
Base para constituigio IR e CS Diferidos 11.032 11.318
IR e CS diferidos 3.751 3.848
8. Empréstimos e financiamentos
2011 2010
Circulante Néo Circulante
Principal e
Principal Encargos Total Encargos Total Total
Moeda Nacional
BNB (a) 788 58 846 10.081 10.927 11.754
BDMG (b) 2.552 187 2.739 31.04% 33.788 36.356
3.340 245 3.585 41.130 44715 48.110
Moeda
Estrangeira
BDMG (PEM) (c) 895 128 1.023 4.027 5.050 5.294
4.235 373 4.608 45.157 49.765 53.404

Os financiamentos tiveram como finalidade a implantagéo do sistema de transmisséo de
energia elétrica da rede basica do Sistema Elétrico Interligado — LT Montes Claros —
Irapé 345 Kv, e tém como garantia o penhor de agbes, penhor de direitos emergentes do
contrato de concesséo, fianga, fundo de liquidez e seguro garantia de obrigacbes

publicas.
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8. Empréstimos e financiamentos -- Continuacéo

Os saldos devidos s&0 provenientes de;

(a)

(b)

(c)

Contrato de financiamento no valor original de R$ 15.000 obtido do Banco do
Nordeste do Brasil — BNB através de recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste — FNE-PROINFRA. O contrato estava sujeito a
encargos de até 12% ao ano, e apds ajustes com base na legislago, vigora o
percentual de 9,5% pagos trimestralmente durante o periodo de caréncia fixado em
18 meses, e mensalmente, apds esse periodo, serdo pagos em 222 prestacdes
mensais, vencendo-se a primeira em outubro de 2006 e a Uitima em margo de 2025.

Contrato de financiamento no valor original de R$ 47.000, obtido do Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG. O contrato estava sujeito a encargos
de até 12% ao ano, e ap6s ajustes com base na legislagio, vigora o percentual de
10%, pagos trimestralmente durante o periodo de caréncia fixado em 18 meses, e
mensalmente, apés esse periodo, serdo pagos em 222 prestaces mensais,
vencendo-se a primeira em outubro de 2006 e a Ultima em margo de 2025.

O Banco BDMG creditou a favor da Companhia o valor de R$ 12.971 equivalentes a
US$ 5.000.000, oriundo de recursos captados pelo Banco do Nordeste do Brasil —
BNB em moeda estrangeira originarios do Programa de Expans&o de Mercados
para Pequenas e Médias Empresas no Nordeste do Brasil — PEM. Esta sujeito a
encargos de 5% ao ano acima da taxa variavel definida com base na taxa de juros
devida pelo BNB ao BID. Os juros ser&o calculados dia a dia pelo método
hamburgués e tem vencimento em 31 de julho de 2005, 31 de janeiro de 2006, 31
de julho de 2006 e semestralmente juntamente com as prestacdes de principal
durante o periodo de amortizagdo. O principal sera amortizado em 21 prestacdes
semestrais e sucessivas, vencendo a primeira em janeiro de 2007 e a Gltima em
janeiro de 2017.

Os vencimentos anuais das parcelas do principal dos financiamentos a longo prazo
s&0 0s seguintes:

Moeda
Moeda nacional estrangeira
ENB BDMG BDMG (PEM) TOTAL
2013 779 2.552 895 4.226
2014 785 2.552 895 4.232
2015 809 2.552 895 4.256
2018 1.182 2,562 895 4.629
2017 895 2.552 447 3.804
Apbs 2017 5.631 18.289 - 23.920
Total 10.081 31.049 4.027 45.157

A Companhia ndo tem conhecimento de qualquer violagao de clausulas restritivas
dos contratos de financiamentos celebrados com as instituicées acima descritas.
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9. Taxas regulamentares

31.12.2011 31.12.2010
Quota de Reserva Global de Reversido - RGR 74 65
Pesquisa e Desenvolvimento - P & D 680 526
Taxa de Fiscalizagdo ANEEL 159 136
Total 913 727
Circulante 784 598
Néo Circulante 129 129
10. Provisdes pré-operacionais
31.12.2011 31.12.2010
Meio Ambiente 99 99
EPC Pré-Operacional 1.400 1.400
1.499 1.499

Corresponde a estimativa de custos adicionais incorridos durante a construgio das linhas
de transmissdo da Companhia (LT Montes Claros — Irapé).

11. Partes relacionadas

Contrato fase de operacéo:

» CEMIG Geragao e Transmiss&o para execugso dos servigos de operagédo e manutencao
da linha de transmissao associadas as obras das SEs Montes Claros e Irapé contratado
pelo valor de R$ 513.

» CEMIG Geragéo e Transmiss#&o para compartilhamento de instalacdo SE Montes Claros
2 pertencente a Rede Basica de propriedade da CEMIG no valor de R$ 6 mensais.

Adicionalmente, os contratos de EPC a pagar, descritos na Nota 10, sé@o obrigacbes com
partes relacionadas.

Remuneragio do pessoal-chave da administracgio

Em 2011 a remuneracéo anuai da Administracéo como Diretoria e Conselho foi no total
de R$ 425, composto por pré-labore, encargos, beneficios e gratificagio.
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12. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito e integralizado era de R$
49.569 representado por 49.569.000 agdes ordinarias nominativas sem valor nominal.

A composigéo acionaria da Companhia, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, éa

seguinte:
Acionista Quantidade de a¢des
2011 e 2010
Integralizadas % do capital

Transminas Holding S/A 20.323.288 40,999995
Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG 12.392.249 24,999997
Furnas Centrais Eiétricas S.A. 11.896.559 23,999007
Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda. 4,956,899 9,999098
Conselheiros 5 0,000013

49.569.000 100,00000

b} Reservas de lucro
¢ Reserva legal

E constituida & razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

» Reserva especial de dividendos

Os lucros remanescentes do exercicio de 2011 que foram mantidos nesta conta de
reserva de lucros a disposicéo da Assembleia dos acionistas, para sua destinacgao.

* Reserva de lucros retidos

Refere-se & adocdo inicial dos CPC’s cuja destinagéo sera deliberada na préxima
assembleia geral ordinaria.
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12. Patriménio liquido -- Continuacéo

¢) Dividendos propostos

As demonstracbes contabeis registram a proposta da Administragéo da Companhia,
sujeita a aprovagéo dos Acionistas em Assembléia Geral, para distribuicdo dos
dividendos minimos estabelecido pelo Estatuto (25% do Lucro Liquido apés a
apropriagao da Reserva Legal).

Saldo de dividendos a pagar:

Saldo dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2010 4.252
Destinagéio AGO 12,757
Dividendos pagos no exercicio (15.449)
Dividendos minimos obrigatérios 4.382
Saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2011 5.942

13. Imposto de renda e contribui¢édo social

A Companhia apura o imposto de renda e a contribui¢do social com base no lucro
presumido, conforme abaixo. A conciliagéo da despesa calculada pela aplicagso das
aliquotas fiscais combinadas do imposto de renda e da contribuigio social debitada no
resultado & demonstrada como segue:

2011 2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita de concess&o de transmissdo 3.439 3.43% 3.321 3.321
Receita de infra-estrutura 206 206 35 35
Remuneracio de ativos da concessao 25.525 25.525 24.814 24.814
Total da receita operacional 29170 29.170 28.170 28.170
Ajustes decorrentes do ICPC {821) (821) { 2.929) (2.929)
Receita operacional sjustada 28,349 28.349 25.241 25.241
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%

2.268 3.402 2019 3.029
Receitas financeiras 1.205 1.205 885 885
Base de calculo 3.473 4.610 2904 3914
Aliquotas utilizadas para o calculo 15% ¢ 10 % 9% 15% e 10 % 8%
TOTAL 845 415 702 352
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14. Receita operacional liquida

31.12.2011 31.12.2010

Receita operacional

Receita de concessao de transmisséo 3.439 3.321
Receita de infra-estrutura 206 35
Remuneracao dos ativos de concesséo 25.525 24.814
28170 28.170
Dedugdes da receita operacional
PIS {184) (164)
COFINS {850) (757)
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR {709) 631
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D {264) (235)
(2.007) (1.787)
Receita operacional lfquida 27.163 26.383

15. Despesas financeiras

31.12.2011 31.12.2010

Encargos de empréstimos e financiamentos Ifquidos 4.102 3.451
QOutras despesas financeiras liquidas 992 851
5.094 4.302
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16. Instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia participa de operacgdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o
objetivo de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados pelas operacées. Os
riscos associados a estes instrumentos s&o gerenciados por meio de estratégias
conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A avaliacdo destes ativos
e passivos financeiros em relacéo aos valores de mercado & feito por meio de
informacdes disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas. Entretanto, a
interpretacao dos dados de mercado e métodos de avaliagdo requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como
consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas hipdteses e
metodologias diferentes.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma fransa¢ao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidagao forgada.

Os valores contabeis, tais como aplicagbes financeiras, contas a receber e a pagar,
empréstimos e ouiros referentes aos instrumentos financeiros constantes nos
balangos patrimoniais, quando comparados com 0s seus valores que poderiam ser
obtidos na sua negociagao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor
presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, representam
efetivamente o valor justo.

b} Gestao de riscos
A Companhia esta exposta a riscos inerentes a natureza de suas operagdes. Dentre
os principais fatores de risco que podem afetar o negécio da Companhia, destacam-
se:
¢ Risco de crédito
A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando a prestagao de seus servigos vinculados a
rede basica a 233 usuarios, com clausula de garantia bancaria.

* Risco de preco

As receitas da Companhia sdo, nos termos do contrato de concessao, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacéao do IGP-M.
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16. Instrumentos financeiros -- Continuagéo

b) Gestao de riscos -- Continuacéo
¢ Risco de taxas de juros

A Companhia pode sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de
juros incidentes sobre os contratos de financiamentos em moeda estrangeira e ter
reducéo de rentabilidade nas aplicacdes financeiras em renda fixa.

¢ Risco de taxas de cambio

A Companhia possui contrato de financiamento em moeda estrangeira,
correspondente a 10% do total financiado.

¢ Risco financeiro
A Companhia esta em operagéo e a estrutura de capital foi aquela determinada
pelos estudos para a definicio do negécio, bem como pelos limites de
financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros.

c) Operagdes com derivativos

A Companhia nao possui contratos com operacgdes financeiras com derivativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

17. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguro com a ltal Seguradora S/A em garantia de
suas operagdes no montante total de R$ 9.750.000, relacionado a riscos nomeados com
vigéncia até 17/12/2012.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.
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