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Relat6rio anual da Administragao

Aos acionistas

Em atendimento as disposi¢des legais e estatutdrias pertinentes, a Administragio da Companhia
Transirapé de Transmissdo, apresenta o relatério da administracdo e as demonstracdes contdbeis
da Companhia relativos ao exercicio de 2008, acompanhada do parecer dos auditores
independentes. Toda a documentagdo relativa as contas ora apresentadas estd 2 disposigio dos
senhores acionistas, a quem a Diretoria terd o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais
necessarios.

A Companhia

A Companhia Transirapé de Transmissdo tem como objetivo social principal a prestagdo de
servicos de planejamento, implantagdo, constrigdo, operacdo e manutengio de instalagdes de
transmissio de energia elétrica.

Através do Contrato de Concessio do Servigo Piblico de Transmissdo de Energia Elétrica
n® 012/2005, lote B - ANEEL, datado de 15 de marco de 2003, celebrado com a Unifio, por
intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada 2 Companhia a
concessio de Servigo de Transmissio de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na
implantacfio, manutencdo e operagio da linha de transmissdo de 230 kV, com 65 km de extensdo,
tendo origem na subestacdo de Irapé, e término na nova subestagio de Aracuaf 2, ambas no
Estado de Minas Gerais.

Sistema de transmissao

O sistema da Companhia Transirapé de Transmissio integra a Rede Bisica do Sistema
Interligado Nacional, cuja coordenagéo e controle da operacdo de transmissfo de energia elétrica,
sob a fiscalizacdo e regulacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL € do Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem fins lucrativos, entidade
autorizada pelo Ministério de Minas e Energia - MME.,

Os servigos de operacdo e manutengio do sistema de transmissdo foram realizados pela CEMIG,
sob a supervisfo e fiscalizacdo da Companhia Transirapé de Transmissdo, tendo apresentado um
bom desempenho de suas atividades, sem ocorréncia de falhas que viessem a comprometer os
servigos de transmissao de energia elétrica.

Disponibilidade da Linha de Transmisséao

2008 2007
Dados operacionais:

Disponibilidade (%) 99,88 100



A disponibilidade representa a proporgéo entre a quantidade de horas em que a linha encontra-se
disponivel em um determinado periodo e o total de horas no periodo considerado.

Pesquisa e desenvolvimento - P&D

A Companhia Transirapé de Transmissdo iniciou sua operagio comercial em maio de 2007, por
esta razdo, a contratacio do projeto de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D encontra-se em
andamento.

Como o valor de investimento conciliado para o ciclo 2007/2008 da Companhia Transirapé de
Transmissdo foi considerado pequeno, uniu-se esforgos com a Companhia Transleste de
Transmissdo, em um mesmo projeto apresentado pela Universidade Federal de Minas Gerais -
UFMG, intitulado “Melhoria do desempenho frente as descargas atmosféricas de linha de
transmissdo de alta tensdo em regides de alta resistividade de solo, utilizando-se malhas de
aterramento de torre ndo-convencionais”, como cooperada. O objeto do contrato foi constituido
como prestacdo de servigos tecnolégicos de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D com a
interveniéncia da Fundacdo Christiano Ottoni.

Responsabilidade sécio ambiental
Acoes culturais e sociais

Como forma de incentivo a cultura, a Companhia Transirapé de Transmissdo implantou e
realizou diversos projetos de agdes culturais e sociais na drea de abrangéncia da Linha de
Transmissdo Irapé-Araguai 2, em razdo da sua conduta de responsabilidade socioambiental.

Parte destas ac¢Ges tem como objetivo, prevenir e reduzir as interferéncias ambientais ocasionadas
pela construcdo do empreendimento elaborando um programa de Gerenciamento Ambiental com
a garantia de uma boa qualidade na execucéo dos projetos e acdes ambientais, previstos no PCA,
atrav€s do acompanhamento dos trabalhos realizados desde a fase de concepgio do
empreendimento até a sua implantacgdo final. Agindo assim, promoveu a integracio entre todos os
projetos em execugdo e proporcionou o envolvimento das comunidades e Grgdos piiblicos
municipais da regido.

Foram agdes elaboradas, principalmente, nas recomposictes das areas afetadas pela Implantagio
da LT e das Subestacdes como medidas preventivas e/ou corretivas como a remog¢io € manejo da
vegetacdo na faixa de serviddo com o acompanhamento e orientacdes técnicas da supressdo total
ou parcial da vegetagdo da faixa de seguranca necessiria para a construgio da LT; gerenciamento
de residuos sélidos provenientes da construcdo da LT e das suas subestagbes visando minimizar
sua geragdo e indicar a forma correta de disposicio final garantido; monitoramento da fauna das
espécies nativas indicando medidas que minimizem estas interferéncias, e principalmente a
reconstitui¢io da flora objetivando a restauragio do equilibrio natural da regifio e minimizando os
impactos negativos .

As demais agOes foram criadas visando prevenir, diminuir e acompanhar as interferéncias que o
empreendimento causou sobre a vida das comunidades locais. Para tanto, foram desenvolvidas
agOes educafivas, informativas, de satide piblica, culturais e econdmicas, na drea da educagio
ambiental e comunicagio social com o objetivo de difundir informagdes e conhecimento através

de um canal de comunicago entre a Transirapé, trabalhadores envolvidos na obra e populagdo
local.



Medidas de vigilancia epidemioldgica e de apoio as acdes de satde definiram as agdes de satide
junto aos trabalhadores nos canteiros de obras e a redugio do impacto causado sobre os érgdos de
sadde publica na regido, juntamente com o programa de seguranga e alerta, objetivando,
principalmente, a prevencio de acidentes com os trabalhadores da obra e a populacio em geral na
area do empreendimento durante as fases de construcdo e de operacdo.

No programa de prospeccdo e resgate do patriménio arqueolégico, a Transirapé intentou a
identificac@o e salvamento dos sitios arqueoldgicos promovendo junto & comunidade a educacio
patrimonial na regido abrangida pela Linha de Transmissdo Irapé-Araguai 2, a fim de promover
acdes de conscientizagdo da mesma. Os materiais histdricos encontrados (vasilhas cerdmicas, por
exemplo) foram registrados e resgatados com técnicas apropriadas para se evitar danos; uma
atitude positiva de preservacdo do patrimdnio cultural local.

A Transirapé desenvolve, também, agdes extraordindrias junto as comunidades locais da drea de
abrangéncia da Linha de Transmissdo Irapé-Aracuai 2 no sentido de estabelecer uma relacdo
ainda mais préxima, responsdvel e harmoniosa com a populacio, com participagio ativa durante
a 24* Festivale - Festival de Cultura Popular do Vale do Jequitinhonha.

Desempenho econdomico-financeiro

Conforme Contrato de Concessdo, a prestacdo do servigo de transmissdo se dard mediante o
pagamento de Receita Anual Permitida a partir da data da disponibilizagdo das instalagbes para a
operagio comercial, reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IGPM, sendo que,
a partir do 16° ano de operacio, a receita anual permitida serd de 50% da vigente até o 15° ano.

No exercicio, a Companhia obteve um Resultado Operacional de R$ 1.100 mil (2007, R$ 2.015
mil) e um Lucro Liquido, apds a Provisdo para o Imposto de Renda e para a Contribui¢cio Social
sobre o Lucro Liquido de R$ 1.087 mil (2007, R$ 1.260 mil), que representa R$ 48,66 (2007,
R$ 56,40) por lote de 1.000 agdes do capital.

Os principais indicadores econdmico-financeiros ao final do exercicio de 2008 e 2007 sdo:

2008 2007
Liquidez geral 0,11 0,08
Liquidez corrente 0,63 0,45
Relagio patrimdnio liquido/ativo total 0,33 0,32
Relacio nio circulante/ativo total 0,54 0,55
Rentabilidade do patriménio liquido (%) 4,41% 5,33%
Relagdo lucro operacional/patriménio Liquido (%) 4.46% 8.53%
(*) Margem EBITDA (LAJIDA) (%) 86,09% 84,33%

(*) Margem de EBITDA (LAJIDA) foi obtida pela divisdo do (Resultado dos Servicos -
Depreciagio) dividido pela ROL. A ROL consiste em Receita bruta menos o PIS, COFINS,
RGR e P&D.

Finalmente, queremos deixar externados nossos agradecimentos aos acionistas, funciondrios,
colaboradores, Seguradoras, Usudrios, Agentes financeiros e do Setor Elétrico, e a todos que
direta ou indiretamente colaboraram para o €xito das atividades da Companhia.

A Diretoria



KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 Séo Paulo, SP - Brasil Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060970 Sao Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragfo e aos Acionistas da
Companhia Transirapé de Transmissao

Belo Horizonte - MG

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Companhia Transirapé de Transmissdo, levantados
em 31 de dezembro de 2008 e 2007, as respectivas demonstracdes das mutacdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes aos exercicios findos naquelas datas
e as demonstracdes de resultados e do valor adicionado para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 e periodo de 23 de maio a 31 de dezembro de 2007, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de anditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o
volume de transacBes e os sistemas contdbil e de controles internos da Companhia;
b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacgdes contidbeis divulgados; e c¢) a avaliagio das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da
apresentac¢do das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicAo patrimonial e financeira da Companhia Transirapé
de Transmissdo em 31 de dezembro de 2008 e 2007, os resultados de suas operacfes e 0s
valores adicionados referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de 23
de maio a 31 de dezembro de 2007, as mutagdes de seu patrimonio liquido e dos seus fluxos
de caixa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, de acordo com
as praticas contibeis adotadas no Brasil.
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4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 3, as priticas contdbeis adotadas no Brasil
foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008 pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida
Proviséria n® 449/08 que, todavia, ndo trouxeram efeitos patrimoniais significativos que
pudessem afetar a comparacao entre as demonstragdes financeiras referentes ao periodo findo
em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstracdes
financeiras de 2008, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4. Adicionalmente, de
acordo com a Lei n° 11.638/07 a demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos,
apresentada nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2007, foi substituida pela
demonstracio dos fluxos de caixa.

5 de fevereiro de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6-F-MG




Companhia Transirape de Transmissao

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Numerario disponivel
Avlicacdes financeiras
Concessionarias e permissionarias
Tributos e contribuicdes sociais a compensar
Outros devedores

Nio circulante

Imobilizado

Intangivel

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota

w

5.464

67.098

72.562

2008

415
3.691
1.284

50
24

67.026

72

2007

435
2532
1.226

40
12

4.245

69.245

72

69.317

73.562

Passivo

Circulante
Fornecedores
Folha de pagamento
Empréstimos e financiamentos
Taxas regulamentares
Tributos e contribui¢des sociais
Provisdes pré-operacionais
Obrigacdes estimadas

Nio circulante

Empréstimos e financiamentos
Taxas regulamentares
Outros

Patriménio liauido
Capital social
Reservas de lucros

Nota

2008

49

4.141
264
320

3.846

25

8.649

38.909
311

82

39.302

22340

2271

24611

2007

97

3.925
247
1.199
4.000
20

9.492

40.442
27

40.470

22340

1.260

23.600



Companhia Transirape de Transmissao

Demonstra¢@es de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de 23 de maio a 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reals, exceto o lucro liguido por lote de mil agées)

Nota 2008 2007
Receita operacional
Disponibiliza¢o do sistema de transmissao 11.780 6.923
Dedugdes da receita operacional
PIS an (45)
COFINS (356) (208)
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (297) (174)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (110) (65)
(840) (492)
Receita operacional liquida 10.940 6.431
Custo de operacao
Pessoal (169) (114)
Material (12) (15)
Servigos de terceiros (752) (485)
Depreciagio (1.912) (1.11%)
Taxa de fiscalizacHo servico de energia elétrica — TFSEE (59) (35)
Outras (98) (0)
(3.002) (1.854)
Lucro operacional bruto 7.938 4.577
Despesas operacionais
Pessoal € administradores (192) (107)
Material (8 (4)
Servicos de terceiros (183) (136)
Outras (49) (22)
(432) (269)
Resultado do servico 7.506 4.308
Resultado financeire
Receita financeira 1.304 1.799
Despesa financeira 18 (7.710) (4.092)
(6.406) (2.293)
Resultado operacional 1.100 2.015
Lucro antes da contribuiggo social e imposto de renda 1.100 2.015
Imposto de renda 28 {532)
Contribui¢io social 41 (223)
(13) (755)
Lucro liguido do periodo 1.087 1.260
Lucro liquido por lote de 1000 agges - R$ 48,66 56,40
Quantidade de actes ao final do periodo (em milhares) 22.340 22.340

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contébeis.



Companhia Transirape de Transmissao

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2006

Lucro liguido do periodo
Destinagéo proposta 8 AGO:
Reserva legal
Lucros remanescentes a disposicio da assembléia
Saldo em 31 de dezembro de 2007
Ajustes de exercicios anteriores
Lucro liquido do exercicio
Destinacdo proposta 8 AGO:
Reserva legal

Lucros remanescentes a disposi¢io da assembléia

Saldo em 31 de dezembro de 2008

Reservas de lucros

Capital Especial de Lucros
social Legal dividendos acumulados Total
22.340 - - - 22.340
- - - 1.260 1.260
- 63 - (63) -
- - 1.197 (1.197) -
22.340 63 1.197 - 23.600
_ s i (76) (76)
- - - 1.087 1.087
= 51 2 (51 g
- - 960 (960) -
22.340 114 2:157 - 24.611

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contibeis.
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Companhia Transirape de Transmissao

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

2008 2007
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 1.087 1.260
Itens que ndo afetam o capital circulante
Depreciagdo 1.912 1.115
Variagdes monetarias 6.750 2.986
Ajustes exercicios anteriores (76) -
9.673 5.361
(Aumento)/reducio no ativo
Concessiondrias e permissionarias (58) (1.226)
Tributos e contribuiges compensaveis (11) 104
Qutros devedores 8 (11)
(61) (1.133)
Aumento/(reduciio) no passivo
Fornecedores (48) 91
Folha de pagamento @] 247
Taxas regulamentares (101) 1.164
Tributos e contribuic¢des sociais (879) 12
Obrigactes estimadas - 4.000
Provisdes pré operacionais - (50)
Outras exigibildades 331 30
(698) 5.494
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 8.914 9.722
Atividades de investimentos
Aplicac@es no imobilizado 360 (16.989)
Outros (56) :
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 304 (16.989)
Atividades de financiamentos
Liberacao de empréstimo e financiamento - 7.017
Amortizagdo e pagamento de juros do financiamento (8.079) (2.878)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (8.079) 4.13%
Aumento/(reducio) liquido no caixa e aplicacGes financeiras 1.139 (3.128)
Demonstracio do aumento nas disponibilidades
Saldo final de caixa e aplicaces financeiras 4.106 2.967
Saldo inicial de caixa e aplicagGes financeiras 2.967 6.095
Aumento/(reduciio) liquido no caixa e aplicaces financeiras 1.139 (3.128)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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Companhia Transirape de Transmisséo

Demonstra¢des do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de 23 de maio a 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reais)

Receitas
Disponibilizagdo do sistema de transmissao
( - ) Insumos adquiridos de terceiros
Servigos de terceiros
Materiais
Outros custos operacionais

Valor adicionado bruto
(- ) Quotas de reintegragdo (depreciagdo)
Valor adicionado liquido

(+) Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira

Valor adicionado a distribuir

Distribuicido do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragdes
Encargos sociais (exceto inss)
Auxilio alimentagdo
Assisténcia médica e transporte
Outras

Governo
Inss (sobre remuneragdes)
Imposto de renda e contribuigdo social
Pis e cofins
Encargos do consumidor
CPMF
Outro impostos e taxas

Financiadores
Juros e variagdes monetarias
Outras despesas financeiras

Acionistas
Reservas de lucros
Dividendos propostos

Valor adicionado (médio) por empregado

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2008

11.780

(934)
(20)

(141)
(1.095)
10.685

(1.912)

8.773

1.304

10.077

225
47
12
15

299

63
13
433
466

980

7.710

7.710

1.088
1.088
10.077

2.015

2007

6.923

621

112
752
6.171

1.115

5.056

1.799

6.855

152

14

186

35
755
253
274

48

1.365

4.030

4.044

63

1.197
1.260

6.855



Companhia Transirape de Transmissdo

Balangos sociais o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e periodo de 23 de maio a 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reais)

Base de célculo
Receita liquida (RL)
TLucro operacional (LO)
Folha de pagamento bruta (FPB)

Indicadores sociais internos
Encargos sociais compulsérios
Auxilio alimentagdo
Assisténcia médica e transporte
Outros

Total

Indicadores sociais externos
Doagdes e contribuigdes
Tributos excluidos encargos sociais

Tndicadores do corpo funcional (1)
Empregados no final do periodo
Escolaridade dos empregados

Superior e extensiio universitiria
Faixa etaria dos empregados
Abaixo de 30 anos
De 30 até 45 anos (exclusive)
Acima de 45 anos
Admissdes durante 0 ano
Mutheres que trabalham na empresa
Estagiarios

Informacdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (1)
Relagéio entre a maior e a menor remuneragio de empregado na empresa;
Acidentes de trabatho

(1) informag®des néo auditadas pelos auditores independentes

As notas explicativas s¥o parte integrante das demonstragBes contibeis.

2008 2007
10.940 6.431
1.100 2015
225 152
Valor % Sobre FPB % Sobre RL. Valor % Sobre FPB % Sobre RL
110 48,89% 1.01% 41 26,97% 0,64%
12 5,33% 0.11% 6 3,95% 0,09%
15 6,67% 0,14% 8 5,26% 0,12%
- 0,00% 0.00% 14 9.21% 0,22%
137 60.90% 1.25% 69 45.40% 1,07%
Valor % Sobre LO % Sobre RL Valor % Sobre LO % Sobre RL
33 3,00% 0,30% 15 0,74% 0,23%
445 4045% 4,07% 1.008 50,02% 15,67%
478 43.45% 437% 1.023.00 50.77% 1591%
5 5
& 4
2 2
3 3
2 2
1,52
141
Nenhum Nenhum



Companhia Transirapé de Transmissao

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia Transirapé de Transmissfo foi constituida em 6 de dezembro de 2004 com o
propésito especifico de exploragdo de linhas de transmissio de energia elétrica tendo como
objetos sociais planejar, implantar, construir, operar e manter instalacdes de transmissido de
energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma concessiondria de servigo piblico de
transmissdo de energia elétrica, suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A Companbhia entrou em operacio comercial em 23 de maio de 2007,

Os servigos de operacdo e manutengdo do sistema de transmissdo sio realizados pela Companhia
Energgtica de Minas Gerais (CEMIG), sob a supervisao e fiscalizagdo da Companhia.

Da concessio

Pelo Contrato de Concessdo n® 012/2005 de 15 de margo de 2005 foi outorgado 4 Companhia
pela Unifo, por intermédio da ANEEL, a concessdo para construcdo, implantagio, operacdo e
manutencio das instalaces de transmissdo de energia elétrica da rede bésica do Sistema Elétrico
Interligado - LT Irapé - Aracuai - 230 kV pelo periodo de 30 anos (marco/2035).

A Receita Anual Permitida (RAP), conforme Resolugio Homologatéria ANEEL n® 670/2008 de
24 de junho de 2008 & de R$ 12.708, referente ao ciclo 2008/2009 (R$ 11.571, referente ao ciclo
2007/2008). De acordo com o Contrato de Concessdo, a partir do 16° ano de operagio comercial,
a Receita Anual Permitida - RAP serd reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano até o final do
prazo de sua concessio.
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4.1

Companhia Transirap€ de Transmissao

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis

(Em milhares de Reais)

Apresentacio das demonstracoes contiabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as préticas contibeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria, os Pronunciamentos, as Orientacdes e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contibeis e nas Normas Contdbeis
aplicdveis &s Concessiondrias do Servico Piblico de Energia Elétrica, de acordo com o modelo
sugerido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, através do Oficio Circular
n® 2.775/2008- SFF/ANEEL, de 24 de dezembro de 2008 e Oficio Circular n° 127/2009 -
SFF/ANEEL, de 16 de janeiro de 2009.

Na elaboragio das demonstra¢des contdbeis de 2008, a Companhia adotou pela primeira vez as
alteracdes na legislacdo societdria introduzidas pela Lei n® 11.638 aprovada em 28 de dezembro
de 2007, com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Proviséria n® 449 de 3 de
dezembro de 2008 e as respectivas normatizagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos

Contébeis - CPC, homologadas pela Comisséio de Valores Mobilidrios e pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC.

A Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos
relativos & elaboragfio e divulgacdo das demonstracdes contibeis.

Os ajustes relativos & adog#o inicial da Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n® 449/08 estio
detalhados na Nota Explicativa n° 4.

Com o objetivo de aprimoramento das informacdes prestadas ao mercado e exigéncias da
ANEEL, a Companhia estd apresentando o Balango social como informagao complementar.

Principais praticas contabeis
Adocdo inicial da Lei n°® 11.638/07

A Companhia optou por elaborar balango patrimonial de transigdo em 1° de janeiro de 2008 que €
o ponto de partida da contabilidade de acordo com a legislacdo societdria modificada pela Lei
n° 11.638/07 e pela Medida Provisdria n® 449/08. As modifica¢Ges introduzidas pela referida
legislagiio caracterizam-se como mudanca de pratica contbil, entretanto, conforme facultado
pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogio Inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria
n® 449/08, aprovado pela Deliberacio CVM n° 565 de 17 de dezembro de 2008.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

(Em milhares de Reais)

Em decorréncia das alteracdes da Lei n° 6.404/76, alguns saldos de 2007 foram reclassificados

para permitir a comparacdo com as demonstracdes contdbeis de 2008. As reclassificagdes
efetuadas nao t&€m 1mpacto no resultado nem no patriménio liquido de 2007.

As reclassificacOes efetnadas estfo a seguir discriminadas:
Ativo intangivel

Determinados ativos intangiveis ji reconhecidos antes da adogfo inicial da Lei n® 11.638/07 e
Medida Proviséria n° 449/08, e que atendem os requisitos especificos do Pronunciamento
Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberacio CVM n° 553, foram
reclassificados do grupo de contas do ativo imobilizado para o grupo de contas especifico de
ativos intangiveis no montante de R$ 72 em 2008 e 2007.

4.2 Resumo das principais prdticas contdbeis
a. Apuragdo do resultado
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado em fungio de sua realizagfio, com
base nos valores estabelecidos no Contrato de Concessdo e Resolucdes Homologatdrias da
ANEEL. Uma receita ndo € reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagdo.

b. Estimativas contdbeis

A elaboracdo de demonstraces contdbeis de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinagfio e registro de
estimativas contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado e provisdes. A liquidagio das
transacBes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacio. A administracdo revisa as
estimativas e premissas periodicamente.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

c. Moeda estrangeira

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional € o real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de CAmbio e Conversio de
Demonstragdes Contédbeis, aprovado pela Deliberacio CVM n° 534.

Transagoes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que ndo realizadas na moeda
funcional, sdo convertidas pela taxa de cimbio das datas de cada transa¢do. Ativos e passivos
monetdrios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de varia¢des nas taxas de cimbio sobre
o0s ativos e os passivos monetdrios sdo reconhecidos na demonstragio de resultados. Ativos e
passivos nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos
com base nas taxas de cAmbio das datas das transagdes ou nas datas de avaliagdo ao valor
justo quando este € utilizado.

d. Ativos circulante e ndo circulante
e Aplicacoes financeiras

As Aplicacdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
ate a data do balanco.

e (Concessiondrias e permissiondrias
Incluem os valores faturados e a faturar até a data do balango, e ainda nao recebidos.
Devido as caracteristicas das atividades da Companhia, ndo existe praticamente
madimpléncia, portanto, ndo existe a necessidade de constituicio de provisdo para
créditos de liquidacio duvidosa.

e Imobilizado

O Imobilizado estd registrado pelo custo de aquisicio e/ou construgdo, menos a
depreciacdo acumulada.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

A depreciacdo € calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contdbeis
registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria
DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, complementada pela Resolu¢ao ANEEL
n°® 015 de 29 de dezembro de 1997. As taxas anuais de depreciacio estdo determinadas na
tabela anexa as Resolucdes n° 02, de 24 de dezembro de 1997, n° 44, de 17 de marco de
1999, que variam de 2,5% a 20% ao ano, as quais através da Resolucdo Normativa n° 240
de 5 de dezembro de 2006 estabeleceu a equalizaco das taxas anuais de depreciagio.

e Intangivel
Registrado pelo custo de aquisicdo das faixas de servidio.
¢ Demais ativos circulantes
Sao apresentados pelo valor liquido de realizagfo.
e. Passivo circulante e ndo circulante
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes encargos, varia¢des monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do
balango.
f. Provisdes
Uma provisdo € reconhecida nas demonstracdes contdbeis resultante de um evento passado
que originou um passivo, e € provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar o
mesmo. As provisdes sio registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.
g. Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e contribui¢dio social sfo calculados com base no lucro presumido de
acordo com a legislagéo fiscal, sendo que o imposto de renda estd calculado a aliquota de

15% sobre o Iucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro excedente aos
limites fiscais estabelecidos. A contribuicdo social estd constituida & aliquota de 9%.
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Notas explicativas as demonstragOes contdbeis

(Em milhares de Reais)

h. Lucro liquido por lote de mil acdes

O lucro liguido por lote de mil acdes € determinado considerando-se a quantidade de agdes
na data do balanco.

Aplicacoes financeiras

Tipos de aplicacio 2008 2007

Fundos de investimentos 1517 1.776
Fundos de investimentos (Vinculado ao empréstime BNDES) 2.174 756
3.691 2.532

Refere-se a aplicagdes financeiras diversificadas de curto prazo, remuneradas 4 taxas que variam
de 80% a 112% do CDL

Concessionarias e permissionarias

2008 2007
Encargos de uso da transmissdo faturados 1.284 1.226
1.284 1.226

Refere-se a apuracdo do valor a receber das concessiondrias, informado mensalmente pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS.

Tributos e contribuicdes sociais a compensar

Por forca de determinacdes legais, a Companhia sofreu as reten¢bes e/ou procedeu as

antecipacgdes para posterior compensacio de tributos e contribuicdes. Em 31 de dezembro de
2008, os saldos estdo assim constituidos:
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IRRF a compensar
PIS/COFINS/CSLL - Lei n° 10.833/2003

Imobilizado

Em servico
Transmissao
Terrenos
EdificagBes, obras civis e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Em curse
Transmissao
A ratear
Deposito judicial
Administragio

Total

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto
instalacdes utilizados na geracao, transmissao,

sem a prévia autorizacio do Orgio Regulador.

Custo

121
2.705
67.110

3

69.985

11
56
67

70.052

2008 2007

34 25

16 15

20 40

2008 2007
Depreciacao Valor Valor
acumulada liquido liquido
- 121 121

( 171 2.534 2.642
(2.848) 64.262 66.060
(GR—) 42 _ 42
(3.026) 66.959 68.863

. - 369

- 11 11

. 36 -

- 67 380

(3.026) 67.026 69.245

n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
distribuicdo e comercializagdo séo vinculados a
esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria

A Resolugdo ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo
Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizaciio prévia para desvinculagdo de bens
inserviveis & concessio, quando destinados & alienacio, determinando que o produto da alienacio
seja depositado em conta bancéria vinculada para aplicagio na concessio.
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Empréstimos e financiamentos

2008 2007
Circulante Nio circulante
Principal e
Principal Encargos Total encargos Total Total
Moeda nacional
Santander 1.040 49 1.089 10.052 11.141 12.150
BDMG 1.039 50 1.089 10.050 11.139 12.149
BNDES 1.083 _49 1.132 10.468 11.600 12.650
3.162 148 3.310 30.570 33.880 36.949
Moeda estrangeira
Santander 286 12 298 2.760 3.058 2430
BDMG 287 (56) 231 2,735 3.006 2450
BNDES 290 11 301 2.804 3.105 2.538
863 (33 830 8.339 9.169 7418
4.025 115 4.140 38.909 43.049 44.367

Os financiamentos tiveram como finalidade a implantacio do sistema de transmissdo de energia
elétrica da rede bésica do Sistema Elétrico Interligado - LT Irapé - Aracuaf e tém como garantia o
penhor de acGes, penhor de direitos emergentes do contrato de concessao, penhor dos direitos de
crédito, garantias fidejussérias e seguro garantia de obrigagdes piiblicas emitida por UBF
Garantias & Seguros S.A.

Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos aos seguintes encargos:

Moeda nacional

Sobre o saldo devedor incidirdo juros a taxa de 4,5% ao ano acima da TJLP, a partir da data de
liberacdo dos recursos pelo BNDES aos AGENTES FINANCEIROS (BDMG e Santander
Banespa), observadas as condi¢des em que a TILP for superior a 6% e quando a TILP for igual
ou inferior a 6% (descrito em contrato).

Sobre o saldo devedor incidirdo juros a taxa de 4,0% ao ano acima da TJLP, a partir da data de

liberagdo dos recursos pelo BNDES, observada as condi¢bes em que a TILP for superior a 6% e
guando a TILP for igual ou inferior a 6% (descrito em contrato),
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Moeda estrangeira

O saldo devedor serd atualizado diariamente a partir da data de liberagio e pela média ponderada
das correc@es cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira, a
taxa de 4,5% ao ano, acima da taxa varidvel capitalizados nos meses de janeiro, abril, julho e
outubro, durante o prazo de caréncia e exigiveis mensalmente, a partir de 15 de setembro de 2007
para os contratos celebrados com o BDMG/Santander.

O saldo devedor serd atualizado diariamente a partir da data de liberagdo pelo BNDES e pela
média ponderada das corregdes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES, em
moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa varidvel reajustada trimestralmente no
dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no custo médio ponderado de todas
as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacido deste recurso, no trimestre civil
imediatamente anterior ao més de reajuste da referida taxa de juros, calculados sobre o saldo
devedor atualizado para o contrato celebrado com o BNDES.

Os empréstimos e financiamentos serdo pagos em 144 prestacdes mensais com vencimento final
em 2019.

Os vencimentos anuais das parcelas do principal dos financiamentos a longo prazo sio os
seguintes:

Moeda nacional Moeda estrangeira

Santander BDMG BNDES Santander BDMG  BNDES Total

2010 1.040 1.040 1.083 286 287 290 4.026
2011 1.040 1.040 1.083 286 287 290 4.026
2012 1.040 1.040 1.083 286 287 290 4.026
2013 1.040 1.040 1.083 286 287 290 4.026
2014 1.040 1.040 1.083 286 287 290 4.026
Apds 2014 4.852 4.850 5.033 1.330 1.340 1.354 18.779
Total 10.052 10.050 10.468 2.760 2775 2.804 38.909

Cldusulas restritivas de contratos de financiamento

A Companhia n3o tem conhecimento de qualquer violagdo de cldusulas restritivas dos contratos
de financiamentos celebrados com as instituigdes acima descritas.
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Taxas regulamentares

2008 2007

Quota de Reserva Global de Reversdo - RGR (a) 234 173
Pesquisa e Desenvolvimento - P & D (b) 153 66
Taxa de Fiscalizagdo ANEEL (c) 71 35
Total 458 274
Circulante 147) (247)
Nao Circulante 311 27

(a) Na Resolucdo Homologatdria n® 355/2006 fixou a taxa pra RGR e a Taxa de Fiscalizagio em
2,5% e 0,5% respectivamente em relacio a RAP.

(b) A Resolucdo Normativa n® 219 de 11 de abril de 2006 aprova o Manual dos Programas de
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica.

A Resolucio Normativa n° 233 e 24 de outubro de 2006 estabelecem critérios e
procedimentos para o cdlculo, a aplicagio e o recolhimento pelas concessiondrias,
permissiondrias e autorizadas dos Projetos de Eficiéncia Energética efou Pesquisa e
Desenvolvimento, bem como Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico
- FNDCT e ao Ministério de Minas e Energia - MME.

Ciclo 2007/2008 P&D esta em fase de contratacgio.

(c) Estabelecida no Despacho n® 3.731 de 27 de dezembro de 2007 as TFSEE de 2008.
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Tributos e contribuicdes sociais

2008 2007

INSS 13 15
IRRF 6 6
IRPJ 139 752
CSLL 68 288
PIS/PASEP 16 24
COFINS 75 110
ISS 2 3
Outros 1 1
320 1.199

Os saldos de imposto de renda e contribui¢io social incluem impostos e contribui¢des diferidos
incidentes sobre as receitas financeiras de variagdo cambial diferida sobre os empréstimos e
financiamentos.

Provisoes pré-operacionais

2008 2007
EPC Pré-Operacional - Subestacdes 400 400
EPC Pré-Operacional - Linhas 3.446 3.600

™)
oo
=~
o
A
-]
>
D

Corresponde a estimativa de custos adicionais ao Contrato de EPC celebrado com o Conséreio
Alusa/Orteng para construgio da LT Itutinga - Juiz de Fora. O pagamento dar-se-d somente

quando tais custos adicionais forem aprovados pela Agéncia Nacional de Energia elétrica -
ANEEL.
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Outros - Exigivel a longo prazo

Saldo referente ao Rateio de Antecipag¢do corresponde a parcela em que a concessiondria é

debitada ou credita da RAP-Receita Anual Permitida do ciclo vigente e compensada da mesma

em parcelas iguais no ciclo seguinte. A apuracfo € encaminhada por meio dos AVC’s - Avisos de

Créditos emitidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

Transacoes com partes relacionadas

Contratos ainda em vigor da fase pré-operacional:

e Aditivo firmado relativo ao contrato de 2005 de "Empreitada Total a Prego Global e Prazo
Determinado", para o fornecimento de materiais e equipamentos, servicos de engenharia e
obras civis, para implantacdo das instalacdes de transmissdo do empreendimento da Alusa

" Engenharia Ltda. e Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda no valor de R$ 4.066 mil.

Contratos da fase operacional:

e CEMIG para execugdo dos servigos de operagdo e manutencdo da LT Irapé-Araguaf
contratado pelo valor de R$ 4.050 mil que contou com a anuéncia da ANEEL, conforme
Despacho n® 2.465 de 7 de agosto de 2007.

e CEMIG para execucgio do compartilhamento de conexao do sistema de transmissdo da SE
Araguai contratado pelo valor de R$ 6 mil mensais.

Contingéncias

A Companhia é parte em processcs administrativos relacionados 4 constitui¢do de servidiio
administrativa, decorrentes do curso normal das operagdes.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, aguarda andamento
processual para poder avaliar o valor envolvido e a probabilidade de éxito.
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Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007 o capital social era de RS 22.340 representado por
22.340.490 acdes ordindrias nominativas sem valor nominal.

A composi¢io aciondria da Companhia em 31 de dezembro de 2008 € a seguinte:

Quantidade de acgdes

2008
Acionista Integralizadas % do capital
Transminas Holding S.A. 9.159.599 40,999991%
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 5.473.419 24,499995%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 5.473.419 24,499995%
Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda. 2.234.048 9.900024%
Conselheiros 5 0,099995%

22.340.490 100.000000%
b. Reservas de lucro
Reserva legal

E constituida 2 razo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencdo de lucros

O lucro liquido dos exercicios de 2007 e 2008 foram mantidos na conta de reserva de
Retencio de Lucros e nio serdo distribuidos conforme cldusula contratual de financiamento.
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¢. Dividendos

Através da AGE de 26 de setembro de 2006, alterou-se o Estatuto Social da Companhia,
onde prevé a distribui¢iio de dividendos minimos obrigatdrios a partir do exercicio de 2009,
para atendimento ao Contrato de Financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.

Cobertura de seguros

A Companhia contratou em maio de 2007, seguro garantia para suas opera¢des, no montante total
de R$ 4.727 mil, relacionado o lucro cessante, risco de engenharia e responsabilidade civil com
vigéncia até 23 de maio de 2009.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria das demonstracdes contibeis, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Despesas financeiras

2008 2007
Encargos de empréstimos e financiamentos 7.690 6.352
Outras despesas financeiras 20 62
7710 6.414
Despesas financeiras apropriadas ao ativo imobilizado em curso durante a
fase pré-operacional e transferidas para o ativo imobilizado em servigo
quando do inicio das operacgdes - (2.322)
Despesas financeiras apropriadas ao resultado 7.710 4.092

:
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19 Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de dezembro de
2008 e 2007, ndo diferem significativamente daqueles registrados nas demonstra¢Ges contébeis.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia ndo tinha contratos em aberto envolvendo operagdes
com derivativos.

Composicao do Conselho de Administracio

José Lazaro Alves Rodrigues - Presidente
Marcelo Tosto de Oliveira Carvalho - Conselheiro
Carlos Agenor Magalhdes da Trindade - Conselheiro
Ricardo Vinhas Correa da Silva - Conselheiro
Paunlo Mota Henrique., - Conselheiro

Composicio da Diretoria

Leonardo Stanziola - Diretor-administrativo-financeiro
José Renato Sim&es Machado - Diretor-técnico

Flavia Miranda Silva
Contadora CRC n® MG-067247/0-2
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